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Z serii: Conasdziwi?
Spe?nia si? sen najwi?kszych gie?dowych optymistow. WIG jest ju? tylko o krok od rekordu wszechczasow z 2007 r.

G?6wnemu indeksowi GPW brakuje ju? tylko 3%, aby pobi? szczyt poprzedniej hossy. Rok temu, gdyby kto? zapowiedzia? tak? sytuacj?,
zosta?by uznany zafantast?. Dzi? rekord jest nawyci?gni?cie rki. | naszym zdaniem stanie si? to faktem w najbli?szych 2 miesi?cach.

Ale jest kilka wyra?nych ro?nic pomi?dzy szczytami z 2007 a bie??cym. Dwie z nich s? ngjwaMigjsze. Po pierwsze — 10 lat temu akcje
kupowali prawie wszyscy, dzi? prawie nikt. Po drugie — wéwczas wyceny praktycznie wszystkich spo?ek by?y kosmicznie wysokie, dzi? —
tylko w niektorych przypadkach mo?na mowi? o istotnym przewarto?ciowaniu. Wi?kszo?? spd?ek jest wycenionych neutralnie lub nawet
niedowarto?ciowanych.

Reasumuj?c, 2wiatowa hossa, wynikaj?ca g?6wnie z drukowania pieni?dzy przez banki centralne, ma rownie? prze?o?enie na polskie akcje. Po
10 latach doczekai?my si? sytuacji, kiedy ju? tylko pozostaje odliczanie do nowego rekordu wszechczasow WIG. Stanie si? to
najprawdopodobnie] w ci?gu najbli?szych 2 miesi?cy.

Autor jest za?o?ycielem i Prezesem Zarz?du Quercus TFI SA. Jest tak?e profesorem nadzwyczajnym w Szkole G?6wnej Handlowe] w
Warszawie.

Ninigjszy materia? ma charakter wy??cznie edukacyjno — informacyjny / promocyjny i stanowi on wyraz w?asnych ocen, przemy?le? i opinii
autora (autorow). Ninigjszy materia? nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzeda?y jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Podane informacje nie mog? by? traktowane jako us?uga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
?wiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowi? oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publiczng).

Autor (autorzy) ninigjszej publikacji oraz Quercus TFl SA. do?0?yli nale?yteg staranno?ci w celu zapewnienia, aby zawarte w nigj informacje
by?y rzetelne i oparte na wiarygodnych ?réd?ach. Niemnigj jednak autor (autorzy) ninigjszej publikacji oraz Quercus TFI SA. nie ponosz?
odpowiedzialno?ci za jg prawdziwo?? i kompletno?? informagcji, ani za wszelkie szkody mog?ce powsta? w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w nigj informagji.

Quercus TFI SA. posiada zezwolenie na prowadzenie dzia?alno?ci udzielone przez Komig? Nadzoru Finansowego, b?d?c? dla Quercus TFI
SA. organem nadzoru.

Quercus TFI SA. udost?pnia ninigjsz? publikacj? nieodp?atnie. Quercus TFI SA. informuje, ?e z ka?d? inwestycj? zwi?zane jest ryzyko.
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