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Dynamika wzrostow na najwa?niejszych rynkach zacz??a przyspiesza?. Najlepiej wida? to nawykresie DAX, ktory zyska? ponad 10% w
zaledwie 2 miesi?ce.

Réwnie? ameryka?ski rynek bije w ostatnich dniach rekordy wszechczasow przy bardzo niskim poziomie zmienno?ci.
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Naszym zdaniem (w pozytywny scenariuszu) zwy ki mog? potrwa? jeszcze kilka tygodni (cho? nie powinny by?ju?tak ,liniowe"), do | po?owy
grudnia. Dzi?ki temu rok 2017 przejdzie do historii, jako bardzo dobry i cechuj?cy si? minimaln? zmienno?ci?.

Nam pozostaje oczekiwanie na historyczny rekord WIG. Nie jeste?my daleko, raptem 6%. Ale chyba b?dzie trudno poprawi? go wi?cej ni? o
przys?owiowy w?0s.

Reasumuj ?c, zak?adamy, ?e pozytywne momentum na rynkach mo?e utrzyma? si? przez kilka najbli?szych tygodni. Im wy?g jednak
rynki zajd? i im wi?kszy wygeneruj? optymizm w?réd inwestoréw (niestety nie u nas), tym wi?cej migjsca na skorygowanie udanego roku 2017
b?dzie w nast?pnych 12 miesi?cach.

Autor jest za?o?ycielem i Prezesem Zarz?du Quercus TFI SA. Jest tak?e profesorem nadzwyczajnym w Szkole G?6wnej Handlowe] w
Warszawie.

Ninigjszy materia? ma charakter wy??cznie edukacyjno — informacyjny / promocyjny i stanowi on wyraz w?asnych ocen, przemy?le? i opinii
autora (autorow). Ninigjszy materia? nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzeda?y jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Podane informacje nie mog? by? traktowane jako us?uga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
?wiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowi? oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publiczng.

Autor (autorzy) ninigjszej publikacji oraz Quercus TFI SA. do?0?yli nale?yteg) staranno?ci w celu zapewnienia, aby zawarte w nigj informacje
by?y rzetelne i oparte na wiarygodnych ?réd?ach. Niemnigj jednak autor (autorzy) ninigjszej publikacji oraz Quercus TFI SA. nie ponosz?
odpowiedzialno?ci za je prawdziwo?? i kompletno?? informacji, ani za wszelkie szkody mog?ce powsta? w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w nigj informagji.

Quercus TFI SA. posiada zezwolenie na prowadzenie dzia?alno?ci udzielone przez Komig? Nadzoru Finansowego, b?d?c? dla Quercus TFI
SA. organem nadzor u.

Quercus TFI SA. udost?pnia niniejsz? publikacj? nieodp?atnie. Quercus TFI SA. informuje, ?e zka?d? inwestycj? zwi?zane jest ryzyko.
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