Synthos, Emperia - kto nastepny?
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Z serii: Co nas dziwi?

Sprawy na rynku toczg sie szybciej niz zaktadaliSmy. W ostatnich dniach ogtoszone
zostato wezwanie na kolejng gietdowg spodtke - Emperie. Kurs zareagowat, zgodnie z
tradycjg, wzrostem w poblize ceny potencjalnej transakcji (100 z1).
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Emperia to kolejna firma po Synthosie, ktéra moze znikng¢ z GPW w 2018 r.
Oczywiscie mozna sie uzala¢ nad tym, ze nasz rynek traci dobre, sredniej wielkosci
podmioty, ale... taka jest kolej rzeczy. Byt okres rozkwitu. Teraz jest okres wymiany.
Rynek zasilajg nowe podmioty, w tym roku Play i Dino.

Dla nas wazniejsze s 2 inne kwestie. Po pierwsze krajowi inwestorzy (fundusze
inwestycyjne, OFE) odzyskajg sporo gotdowki, ktérag beda mogli przeznaczy¢ na inne
inwestycje. Po drugie zacznie sie polowanie na kolejnych kandydatow do
przejec / wiekszych zmian wiascicielskich. A to powinno stanowi¢ silny fundament dla
notowan Srednich i mniejszych spétek (SMS), tak mocno poturbowanych w ostatnich
miesigcach (ponizej wykres sWIG80).
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Reasumujac, mozna sie zamartwia¢ znikaniem z GPW kolejnych spétek. Ale my
doszukujemy sie w tym procesie pozytywéw. Krajowi inwestorzy powinni odzyskacd
wiare w to, Zze jest sens inwestowac¢ w SMS. Szczegdlnie po okresie wyprzedazy w
ostatnich miesigcach i osiggnieciu przez gros firm wycen na poziomie dyskontowym.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/synthos-emperia-kto-nastepny

traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publiczney.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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