2018: rok odpoczynku po wzrostach, polskie SMS
relatywnie silniejsze

Warszawa, 14 grudnia 2017 r. Zarzadzajacy Quercus TFl S.A. zakiadaja, ze w
roku 2018 ceny akcji na swiatowych gietdach moga znizkowadé. Réwniez w
przypadku czesci polskich blue chips potencjat wzrostowy wyczerpat sie.
Lepiej relatywnie powinny zachowywac sie srednie i mniejsze spotki (SMS) na
GPW. Popyt na ich akcje beda zgtaszac inwestorzy strategiczni.

~Konczymy rok 2017. Byt to najspokojniejszy rok na swiatowych gietdach od wielu lat.
Gtéwne indeksy zyskaty 15-20%. Mozna byto zarobi¢ na surowcach. Ztoty umocnit sie.
Najwiekszym rozczarowaniem okazaty sie, niestety, akcje srednich i matych polskich
spdtek.” - podsumowuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

».Dla nas biezgcy rok nie byt tak udany, jak jeszcze mozna byto uwazac | pétroczu. W
ciggu 11 miesiecy naptyw srodkdow netto do naszych funduszy i w ramach ustugi asset
management wynidst 177 min zt. Najwiekszym zainteresowaniem cieszyt sie flagowy
fundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu, ktérego aktywa wzrosty z 1,95 do 2,33 mld zt.
Sporo srodkéw pozyskat QUERCUS Multistrategy FIZ (100 min zt). Stopy zwrotu
naszych funduszy w wiekszosci przypadkow byty dodatnie, ale nizsze od wewnetrznych
zatozen. Najwyzszg osiggnie zapewne fundusz QUERCUS lev (+52,0% po Xl).” -
kontynuuje S. Buczek.

Wsréd czynnikéw, ktére mogg wptywaé na koniunkture na warszawskiej GPW w 2018
r., Zarzadzajgcy Quercus TFI S.A. zwracajg uwage na nastepujgce elementy:

- hossa na rynkach rozwinietych trwa juz od 9 lat, akcje na Swiecie sg wiec drogie

- polityka bankéw centralnych powinna byc¢ zaostrzana

= ceny surowcOw mogg podlegac sporym wahaniom

? nowe rozdanie w polskiej polityce rodzi pewne nadzieje, w tym dot. PPK

+ ceny naszych akcji, szczegélnie Srednich i mniejszych spoétek, sa caty czas
atrakcyjne, wiele podmiotéw jest wycenianych na poziomie 10-krotnosci zyskéw

+ nastroje polskich inwestoréw sg stabe po spadkach SMS w Il potowie br.

Zarzadzajacy uwazajg, ze obligacje skarbowe nadal nie oferujg istotnego potencjatu do
zarobku. Ztoty powinien utrzymac sie w przedziale 4,20-4,50 do euro. Zyskiwac
natomiast moga dolar i ztoto.
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