2017 - najspokojniejszy rok na rynkach od wielu lat
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Z serii: Co nas dziwi?
Rok sie powoli konczy, czas na pierwsze podsumowania.

Przejdzie on do historii jako najspokojniejszy, przynajmniej na przestrzeni ostatnich
kilkunastu lat. Najlepiej wida¢ to po prawie-liniowym zachowaniu amerykanskich akcji.
Indeks S&P500 stabilnie zyskiwat na wartosci przez caty rok. Najgtebsza korekta
wyniosta ponizej 5%.
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Akcjom nie szkodzity tym razem ani wybory, ani napiecia geopolityczne, ani nawet
préby nuklearne Korei Pétnocnej. Wskazniki zmiennosci (strachu) osiggnety rekordowo
niskie poziomy.

Rok 2017 przejdzie do historii jako czas bitcoina i innych kryptowalut. Bitcoin zyskat
w br. ponad 1700% w dolarach. O aktywie tym zaczeto méwic¢ juz praktycznie
wszedzie, aczkolwiek najczesciej w kontekscie tworzacej sie banki spekulacyjnej i
ostrzezen zeh zwigzanych. Dalecy jestesmy od stawiania jednoznacznej tezy, kiedy i
przy jakim poziomie cenowym banka ta peknie, powodujgc nieuniknione - straty wielu
inwestoréw na catym swiecie. By¢ moze stanie sie tak w perspektywie kilku miesiecy.
By¢ moze pdzniej. W kazdym badz razie 20 lat po rewolucji internetowej rozpoczeta sie
kolejna epoka - kryptowalut i technologii block chain.
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W kategorii najwieksze rozczarowanie roku wygrywajg, niestety, polskie srednie i
mniejsze spotki (SMS). To nie byt dla nich dobry czas. Szczegdlnie ciezkie chwile
przezyty one w pazdzierniku i na poczatku listopada. Wzrost kosztéw pracy, drozsze
surowce i brak popytu na fundusze akcji (mimo 9 lat hossy na gietdach) spowodowaty
znaczgcg wyprzedaz i powrdot sWIG80 do poziomu z poczagtku roku. Wbrew notowaniom
akcji amerykanskich, niemieckich czy naszych blue chips.
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Pocieszajgce jest natomiast to, ze polskie SMS spadty do takich pozioméw, przy
ktérych inwestorzy strategiczni przystgpili do zmasowanego ataku, ogtaszajgc cata
serie wezwan.

Reasumujac, rok 2017 byt bardzo dobry dla tych inwestoréw, ktérzy inwestowali
odwaznie w akcje i krytpowaluty. Wyjatkiem od reguty okazaty sie srednie i mniejsze
spotki.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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