Ztoto, czyli jeden z pomystéw na rok 2018
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Z serii: Conasdziwi?

Rynki akcji zbli?ej? si? do 9 urodzin hossy. Byk nie jest ju? zatem ngjm?odszy. Zato w przypadku z?ota, d?ugoter minowy trend dopiero
zaczyna si? formowa?.

Przypomnijmy —w naszej ocenie trend na z?ocie zmieni? si? ze spadkowego nawzrostowy na prze?omie 2015/2016. PG7nigj cena kruszcu
gwa?ownie odbi?a si?, mocnigj ni? si? spodziewali?my. Efektem by?a do?? mocna korekta w ostatnich miesi?cach 2016 r. W br. z?oto
zachowywa?0 si? ju? spokojnigl i obecnie kosztuje 10% wi?ceg ni? rok temu, co jest zgodne z naszymi prognozami.

W naszej ocenie z?0to powinno zyska? w 2018 r. ponownie 10%, a przy pewnym scenariuszu mo?e nawet wi?cej. Jakim? Gdyby faktycznie
koniunktura na rynkach akcji zacz??a si? os?abia?, cz??? kapita?u b?dzie poszukiwa? bezpiecznej przystani. Z?oto wéwczas mo?e powrdci? do
?ask szerszej grupy inwestorow.

Reasumuj?c, jeste?my po 2 latach odradzania si? d?ugoterminowego trendu wzrostowego na z?ocie. Na razie dynamika ceny (rz?du 10% pa) nie
robi na inwestorach du?ego wra?enia, poniewa? akcje czy inne surowce oferowa?y wy?sze stopy zwrotu. Ale poczekajmy nate chwile, kiedy na
rynkach znowu pojawi? si? zmienno?? i spadki.

Autor jest za?o?ycielem i Prezesem Zarz?du Quercus TFI SA. Jest tak?e profesorem nadzwyczajnym w Szkole G?6wnej Handlowe] w
Warszawie.

Ninigjszy materia? ma charakter wy??cznie edukacyjno — informacyjny / promocyjny i stanowi on wyraz w?asnych ocen, przemy?le? i opinii
autora (autorow). Ninigjszy materia? nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzeda?y jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Podane informacje nie mog? by? traktowane jako us?uga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
?wiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowi? oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publiczng).

Autor (autorzy) ninigjszej publikacji oraz Quercus TFl SA. do?0?yli nale?yteg staranno?ci w celu zapewnienia, aby zawarte w nigj informacje
by?y rzetelne i oparte na wiarygodnych ?réd?ach. Niemnigj jednak autor (autorzy) ninigjszej publikacji oraz Quercus TFI SA. nie ponosz?
odpowiedzialno?ci za jg prawdziwo?? i kompletno?? informagcji, ani za wszelkie szkody mog?ce powsta? w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w nigj informagji.

Quercus TFI SA. posiada zezwolenie na prowadzenie dzia?alno?ci udzielone przez Komig? Nadzoru Finansowego, b?d?c? dla Quercus TFI
SA. organem nadzoru.

Quercus TFI SA. udost?pnia ninigjsz? publikacj? nieodp?atnie. Quercus TFI SA. informuje, ?e z ka?d? inwestycj? zwi?zane jest ryzyko.
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