Szczytu w grudniu nie byto, hossa... trwa dalej
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Z serii: Co nas dziwi?

Od dtuzszego czasu wskazywaliSmy, ze istnieje ryzyko szczytowania rynkéw w
okolicach grudnia 2017 r. i przejscia do Srednioterminowej fali spadkowej. Udany
poczatek biezacego roku na rynkach zanegowat jednak nasze oczekiwania.
S&P500 wzrost do nowego rekordu wszechczasow, co jest wskazéwka dla
wszystkich gietdowych indeksow. Wyglada, wiec na to, ze sitg rozpedu rynki mogag
dalej rosng¢ w pierwszych tygodniach br.
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Musimy zweryfikowa¢ nasze nadmiernie ostrozne podejscie. Obecnie mozliwe sa 2
scenariusze. W pierwszym - rynki zyskujg jeszcze przez kilka tygodni, a moze nawet
2-3 miesigce. Ustanawiajg szczyt i wchodzimy w Srednioterminowg fale spadkowa. To
bytby scenariusz podobny, do wczesniej przez nas oczekiwanego, z ta jednak rdéznica,
iz przesuniety w czasie o mniej wiecej kwartat.

W drugim - czekatby nas jeszcze dtuzszy, dynamiczny wzrost. Rynki wesztyby
ewidentnie w faze czystej spekulacji. Zwolennicy tego scenariusza powotaja sie na
olbrzymia nadptynnos¢ w sSwiatowym systemie finansowym, wygenerowang przez
banki centralne w ostatnich latach.

Reasumujac, wyglada na to, ze sita hossy jest wieksza niz zaktadaliSmy. W
kazdym z obu powyzszych scenariuszy pierwsze tygodnie 2018 r. moga,
bowiem przynies¢ kontynuacje pozytywnych tendencji z 2017 r. Trzeba
jednak pamietac, ze dobra passa rynkow trwa juz 14 miesiecy.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
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sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publiczne.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFIl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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