Aktywa Quercus TFl S.A. pod zarzadzaniem na k. Il
2018 r.wyniosty 4,47 mid zt

Warszawa, 2 marca 2018 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI
S.A. na koniec lutego 2018 r. wyniosta 4 468,2 mln zt (wobec 4 669,1 min zt na
koniec stycznia 2018 r.).

Na wartos¢ aktywdéw pod zarzadzaniem na koniec lutego 2018 r. skfadato sie 3 575,9
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 122,4 min zt w
funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 175,1 min zt w funduszu QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ, 61,8 min zt w Acer Aggressive FIZ, 389,8 min zt w QUERCUS
Multistrategy FIZ, 25,3 mIn zt w Private Equity Multifund FIZ, 25,7 min zt w Sequoia FIZ
oraz 92,2 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia
srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa
poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w br.
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto |[Aktywa netto Stopa zwrotu
Subfundusz / fundusz na k. 2017 r. |na k. 1l 2018 r. w 111 2018 r.
(min z1) (min zt)
Na hosse:
QUERCUS Rosja 46,6 58,9 7,43%
QUERCUS Turcja 38,7 31,6 -0,87%
QUERCUS Agresywny 414.,4 386,8 -2,13%
QUERCUS Global Growth 19,3 15,7 -3,30%
QUERCUS lev 208,5 184,4 -8,46%
Na rézne warunki rynkowe:
QUERCUS Multistrategy FIZ 401,9 389,8 1,92%
QUERCUS Absolute Return FIZ 120,4 122,4 1,61%
Private Equity Multifund FIZ** 25 25,3 1,54%
QUERCUS Stabilny 165,2 159,9 1,04%
QUERCUS Gold 79,9 79,8 0,21%
Sequoia FIZ* 25,7 25,7 -
QUERCUS Selektywny 466,5 446,1 -0,75%
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QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ|177,4 175,1 -1,29%

Acer Aggressive FIZ 52,9 61,8 -1,32%
Na besse:

QUERCUS short 24,1 31,3 2,90%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 2 253,8 2 181,2 0,44%

*) Aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 29.12.2017 r.
*X) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 04.01.2018 r.

~Luty byt kwintesencjg tego, czego oczekujemy po roku 2018. Indeksy gietdowe na
Swiecie podlegaty silnym wahaniom. NieZle zachowywaty sie tylko akcje amerykanskie
i rynkéw wschodzagcych. Ale S&P500 jest od poczatku roku juz tylko 1,5% na plusie. Na
innych rynkach byto gorzej. Przyktadowo niemiecki DAX stracit -3,7% przez 2 miesigce.
Dolar, rentownosci obligacji i ceny surowcdw rowniez podlegaty sporej zmiennosci.

Na GPW doszto do sporej przeceny. WIG traci po 2 miesigcach 3,2%. Korekte
relatywnie lepiej zniosty srednie i mniejsze spotki, co jest zgodne z naszymi
zatozeniami na rok 2018. Rentownosc¢ 10-letnich obligacji skarbowych spadta do
3,38%. Ztoty nieco sie ostabit.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne w br. - najwiekszy fundusz QUERCUS Ochrony
Kapitatu zyskat 0,44% (nieco powyzej naszych oczekiwan). Najwyzszg stope zwrotu
osiggngt QUERCUS Rosja +7,4%. Ze strategii absolute return na wyrdznienie zastuguja:
QUERCUS Multistrategy FIZ +1,9% i QUERCUS Stabilny +1,0% (az +2,8% na
spadkowym rynku w lutym).

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w ubiegtym miesigcu wyniosto -
150 min zt i zwigzane byto gtéwnie z wycofaniem srodkéw przez 2 duzych inwestorow
instytucjonalnych. Najwieksze naptywy zanotowat QUERCUS lev (+12 min zt), zas
najwieksze odptywy QUERCUS Ochrony Kapitatu (-140 min zt).

Reasumujac, po lepszym poczatku nowego roku na rynkach finansowych, luty przynidst
znaczgcy wzrost zmiennosci. Podtrzymujemy nasze ostrozne podejscie i zalecamy
bardziej defensywne strategie, takie jak QUERCUS Ochrony Kapitatu czy QUERCUS
Stabilny.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Quercus TFI S.A. to pierwsze w Polsce publiczne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
ktorego oferta skierowana jest gtéwnie do zamoznych i bardzo zamoznych Inwestoréw.
Towarzystwo zostato zatozone w sierpniu 2007 r. przez grupe doswiadczonych
specjalistow z branzy inwestycyjnej. W lutym 2008 r. Quercus TFl S.A. otrzymato
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci. Pod koniec
marca 2008 r. zaoferowane zostaty 4 pierwsze subfundusze wchodzgce w sktad



funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W kwietniu 2009 r. najbardziej zamoznym
Inwestorom zaproponowano ustuge zarzgdzania aktywami (asset management). W
kwietniu 2010 r. uruchomiono fundusz zamkniety QUERCUS Absolute Return FIZ, w
maju 2010 r. 3 kolejne unikalne subfundusze wchodzgce w sktad funduszu QUERCUS
Parasolowy SFIO, a w listopadzie 2010 r. kolejny fundusz zamkniety - QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ. W maju 2012 r. uruchomiono subfundusze surowcowe o
strategiach lev/short, a w paZzZdzierniku 2013 r. subfundusz QUERCUS Stabilny,
wchodzgcy w sktad QUERCUS Parasolowy SFIO.

Fundusz QUERCUS Multistrategy FIZ uruchomiono w listopadzie 2015 r.

Subfundusz QUERCUS Global Growth uruchomiono w maju 2017 r.

Najnowszy fundusz autorski Sequoia FIZ uruchomiono w grudniu 2017 r.

Na k. 2017 r. aktywa pod zarzgdzaniem Quercus TFl S.A. wynosity 4,6 mid zt.

Od 11 wrzesnia 2008 r. akcje Quercus TFI S.A. byty notowane na rynku NewConnect, a
od 30 marca 2011 r. s3 notowane na rynku gtownym GPW w Warszawie. Cena akcji na
k. 11 2018 r. wyniosta 5,70 zt, a kapitalizacja rynkowa Quercus TFl S.A. 326 min zt.
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