
I wsparcie na WIG pękło, czy zadziała poziom 60k? 

Komentarz z 5.03.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarządu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Niestety, nasze nadzieje (z ubiegłego poniedziałku) na odbicie na warszawskiej GPW
zostały dość brutalnie zestawione z rzeczywistością. WIG nie utrzymał I wsparcia
na poziomie 62,5k i wybił się w dół, zmierzając w kierunku wsparcia numer II
w okolicach 60k. Czy zatrzyma się na tym poziomie?
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O ile krótkoterminowo sytuacja techniczna nie wygląda źle (sporo już rynek spadł) i
prawdopodobnie prędzej lub później doczekamy się jakiegoś odbicia, to spojrzenie na
długoterminowy wykres WIG nie napawa wielkim optymizmem. W pozytywnym
scenariuszu (kilkumiesięcznego szczytowania rynków na świecie) czeka nas
ewentualnie powrót do poziomu 65k, a później… słowo na B, którego lepiej głośno nie
wypowiadać.
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Wyraźnie lepiej za to radzą sobie mniejsze spółki, które nie wzrosły w ubiegłym
roku, są przez to nisko wycenione, a na dodatek będą wypłacać w tym i/lub przyszłym
roku wysokie dywidendy.

W gronie tegorocznych liderów, oprócz 10 spółek o dość spekulacyjnej naturze, które
zdążyły już podrożeć o 60-120% (!), znajdziemy m.in. Playway, XTB, I2
Development czy TIM, które zyskały po 30%. Mocno kontrastuje to z
reprezentantami WIG20. Tylko Asseco i Alior są na lekkich plusach, a 1/3 składu tego
indeksu straciła 10% lub więcej.

Reasumując, ostatnie tygodnie na rynkach są kwintesencją tego, czego
możemy spodziewać się w całym roku 2018 – wielu wahań i sporych przecen
tych walorów, które były gwiazdami ubiegłorocznej hossy. Lepiej mogą
zachowywać się aktywa nisko wycenione, często płacące solidne dywidendy
rzędu 8-10%.
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