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Z serii: Co nas dziwi?

Po trudnym lutym, marzec jest taskawszy dla inwestorow. Moze na razie niekoniecznie
polskich, ale i dla nich storce jeszcze zaswieci.

Ale po kolei. Najpierw rzut oka na rynek amerykanski. A tam... powrét dobre;j
koniunktury, mimo (gtéwnie medialnych) cet na stal i aluminium. Prym wiedzie
technologiczny Nasdaq, ktéry w piatek wtasnie ustanowit nowy rekord
wszechczasow! Jakby na przekor wszystkim obawom (w tym réwniez i naszym), ze
rynki sg w trakcie kilkumiesiecznej fazy szczytowania.
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U nas tak dobrze nie byto. Szczegdlnie w trakcie czwartkowej i pigtkowej sesji, kiedy
do inwestorow w koncu dotarto, ze podwyzek stop dtugo, dtugo jeszcze nie
bedzie, a zatem oczekiwania co do wynikéw bankéw, a tym samym ich kursy, sg
przesadzone. 0Oj, dostato sie kilku reprezentantom tego najwiekszego sektora. W
gronie lideréw przeceny znalazty sie m.in. Alior i PKO BP.

Optymisci odczytajg to jednak w inny sposéb - inwestorzy uwzglednili w wycenie
bankdéw dtuzszy okres ultra niskich stop (notabene bardzo korzystny dla sektora
deweloperskiego) i teraz GPW moze podazac za rynkiem amerykanskim. Jest nadzieja,
ze tak wtasnie sie stanie, przynajmniej w najblizszym czasie. Optymistyczna wersje
moze rowniez potwierdza¢ mocno negatywny odczyt naszego barometru
nastrojow gietdowych Qnews.pl. Dotart on wiasnie do poziomu strachu, ostatnio
widzianego w potowie 2016 r.
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Z ciekawostek - spétka, ktéra w ostatnich tygodniach wzbudzita najwiecej emociji, jest
bez watpienia GetBack. Kurs znaczaco spadt po informacji o planowanej emisji akcji.
Zywiotowy rozwdj firmy, jak wida¢, ma swoja (wysoka) cene. Poniewaz sytuacja na
rynkach finansowych jest dobra, jest szansa, ze oferta moze spotkac¢ sie z
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zainteresowaniem. Oczywiscie znakiem zapytania pozostaje cena emisyjna. Nie mozna
tez wykluczyé, ze predzej lub pdzniej dojdzie do zmian w strukturze akcjonariatu.
Spotce przydatby sie duzy inwestor, ktéry zapewnitby dostep do tanszego kapitatu
i zrestrukturyzowatby jg. To zadanie dla zarzadu i Abrisa na najblizsze tygodnie.
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Reasumujac, krotkoterminowo strachy na rynkach ustepuja. Jest zatem czas
na odbicie. Prym wiedzie najmocniejszy w hossie Nasdaq. My pozostalismy w blokach
startowych, ale nawet i u nas powinniSmy poczu¢ cho¢ troche powiewu wczesnej
wiosny.
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