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Z serii: Co nas dziwi?

W ubiegtym tygodniu dwa OFE poprosity dwie gietdowe spétki o wyptate wyzszej
dywidendy niz rekomendowaty wczesniej zarzady. Mowa o Ketach i Elektrobudowie.
Jesli nowe propozycje zyskaja wsparcie innych akcjonariuszy na zblizajacych sie WZA,
to stopa dywidendy wyniesie - odpowiednio - 7% i 11%. NieZle.

| to dopiero poczatek sezonu dywidendowego. Bedzie on w wielu przypadkach bardzo
obfity. Z blue chips na wyréznienie zastuguja: Pekao S.A. (wykres ponizej), PZU i Bank
Handlowy. Jesli oczekiwania analitykéw sie sprawdza, to wyptacg one dywidendy w
wysokosci od 5% do 6,5%.
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Ale jeszcze ciekawiej wyglada sytuacja wsrdd sporego grona spoétek sredniej wielkosci.
W przypadku Altus TFI, po ostatnim spadku kursu, stopa dywidendy moze siegac¢ 12%.
Wsrod rekordzistow sa takze deweloperzy - Atal, Dom Development (wykres
ponizej), Echo czy LC Corp wyptacg po 8-9%. Budimex réwniez blisko 9%.
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Do tego mozna doda¢ dtugg liste matych firm, w przypadku ktérych stopy dywidend
siegng od kilku do nawet kilkunastu procent.

Wyptacane dywidendy powinny byd¢ istothym wsparciem dla naszej GPW.
Szczegdlnie, iz sg one nieproporcjonalnie duze w stosunku do sSrodkéw wyptacanych
przez spotki notowane na rynkach rozwinietych (w relacji do cen akgji).

Reasumujac, polscy inwestorzy juz moga sie szykowac¢ na dywidendowe zniwa. Tak
wysokich plonéw dawno nie byto.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
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