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W ubiegłym tygodniu dwa OFE poprosiły dwie giełdowe spółki o wypłatę wyższej
dywidendy niż rekomendowały wcześniej zarządy. Mowa o Kętach i Elektrobudowie.
Jeśli nowe propozycje zyskają wsparcie innych akcjonariuszy na zbliżających się WZA,
to stopa dywidendy wyniesie – odpowiednio – 7% i 11%. Nieźle.

I to dopiero początek sezonu dywidendowego. Będzie on w wielu przypadkach bardzo
obfity. Z blue chips na wyróżnienie zasługują: Pekao S.A. (wykres poniżej), PZU i Bank
Handlowy. Jeśli oczekiwania analityków się sprawdzą, to wypłacą one dywidendy w
wysokości od 5% do 6,5%.
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Ale jeszcze ciekawiej wygląda sytuacja wśród sporego grona spółek średniej wielkości.
W przypadku Altus TFI, po ostatnim spadku kursu, stopa dywidendy może sięgać 12%.
Wśród rekordzistów są także deweloperzy – Atal, Dom Development (wykres
poniżej), Echo czy LC Corp wypłacą po 8-9%. Budimex również blisko 9%.
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Do tego można dodać długą listę małych firm, w przypadku których stopy dywidend
sięgną od kilku do nawet kilkunastu procent.

Wypłacane dywidendy powinny być istotnym wsparciem dla naszej GPW.
Szczególnie, iż są one nieproporcjonalnie duże w stosunku do środków wypłacanych
przez spółki notowane na rynkach rozwiniętych (w relacji do cen akcji).

Reasumując, polscy inwestorzy już mogą się szykować na dywidendowe żniwa. Tak
wysokich plonów dawno nie było.

Autor jest założycielem i Prezesem Zarządu Quercus TFI S.A. Jest także profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie.
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