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Od ponad 2 lat zwracamy uwagę na złoto. Aktywo to nie bierze udziału w hossie.
Od szczytów z 2011 i 2012 r. potaniało z poziomu ponad 1.800 dolarów za uncję do
obecnych 1.300. Analitycy techniczni dopatrują się powstawania formacji spodka w
ostatnich 5-6 latach. W naszej ocenie jest szansa na dynamiczniejszy ruch w
perspektywie najbliższych 12 miesięcy.

 20180521_GC.F_10_lat

Krótkoterminowo złoto skorygowało się. Cena kruszcu na przestrzeni ostatniego
miesiąca spadła o ok. 5% i jest o 1% niższa od ceny z końca 2017 r.
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Powodem było wyraźne umocnienie amerykańskiego dolara, poniżej w relacji
do euro. Podwyżki stóp w Stanach i QT realizowane przez Fed zaczynają oddziaływać.
Być może krótkoterminowo eurodolar doszedł do lokalnego dołka i teraz nastąpi ruch
korekcyjny, ale w dalszej części roku nadal oczekiwalibyśmy tendencji umacniania
USD.
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To oczywiście nie pomagałoby dynamice wzrostu kursu złota. Dlatego też nasze
prognozy na bieżący rok zakładają „tylko” 10% aprecjację kruszcu. Gdy jednak
budowa formacji spodka zakończy się, a na świecie pojawi się jakiś niepokój (w sferze
geopolitycznej lub finansowej), inwestorzy mogą przypomnieć sobie o złocie jako
bezpiecznej przystani.

Reasumując, ostatni spadek kursu złota stwarza okazję do nabycia tego
aktywu po atrakcyjnej cenie. W naszej ocenie w najbliższych miesiącach mogą
pojawić się kolejne podobne dogodne momenty. W okresie późniejszym zakładamy
wyraźniejszy ruch cenowy na aktywie, o którym większość inwestorów w trakcie
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technologiczno-growej hossy po prostu zapomniała.
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