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Główna lokomotywa hossy, czyli amerykański Nasdaq, utrzymuje się w wysokiej
formie (już +9,4% od początku roku). Wprawdzie ostatnie kilka miesięcy przyniosło
nieco zawirowań, ale po piątkowej sesji technologiczny indeks znalazł się w pobliżu
szczytu wszechczasów z lutego br.
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Technicznie sytuacja wygląda na korzystną dla byków. Jest zatem spora szansa na
nowy rekord hossy w czerwcu. Przynajmniej jeśli chodzi o Nasdaq. Dla innych
indeksów może być to zadanie znacznie trudniejsze.

Na warszawskiej GPW w maju z kolei zaliczyliśmy lokalny dołek. WIG znalazł się na
poziomie -10%, licząc od końca 2017 r. Wypełniła się zatem nasza całoroczna
prognoza, według której spadek tego rzędu powinniśmy osiągnąć, ale dopiero na
koniec roku 2018.
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Wyceny wielu polskich spółek są bardzo niskie (P/E18 rzędu 7-8). Wchodzimy w
sezon WZA i dywidend. Być może ten czynnik nieco rozrusza krajowych inwestorów,
a tym z zagranicy da jakiś pretekst do zainteresowania przecenionym polskim rynkiem.

Reasumując, Nasdaq, czyli lokomotywa hossy, ma duże szanse na nowy szczyt
wszechczasów w czerwcu. WIG z kolei powinien odbić się od dna, zaliczonego na
koniec maja.

Autor jest założycielem i Prezesem Zarządu Quercus TFI S.A. Jest także profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie.
 
Niniejszy materiał ma charakter wyłącznie edukacyjno – informacyjny / promocyjny i
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stanowi on wyraz własnych ocen, przemyśleń i opinii autora (autorów). Niniejszy
materiał nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogą być
traktowane jako usługa doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
świadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowią oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dołożyli należytej staranności
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje były rzetelne i oparte na
wiarygodnych źródłach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszą odpowiedzialności za jej prawdziwość i kompletność
informacji, ani za wszelkie szkody mogące powstać w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.
Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie działalności udzielone przez
Komisję Nadzoru Finansowego, będącą dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, że z każdą inwestycją związane jest ryzyko.
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