Czerwiec na rynkach - Nasdaq z szansa na rekord,
WIG na odbicie

Komentarz z 4.06.2018 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Gtéwna lokomotywa hossy, czyli amerykanski Nasdaq, utrzymuje sie w wysokigj
formie (juz +9,4% od poczatku roku). Wprawdzie ostatnie kilka miesiecy przyniosto
nieco zawirowan, ale po piagtkowej sesji technologiczny indeks znalazt sie w poblizu
szczytu wszechczaséw z lutego br.
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Technicznie sytuacja wyglgda na korzystng dla bykéw. Jest zatem spora szansa na
nowy rekord hossy w czerwcu. Przynajmniej jesli chodzi o Nasdaq. Dla innych
indekséw moze by¢ to zadanie znacznie trudniejsze.

Na warszawskiej GPW w maju z kolei zaliczylismy lokalny dotek. WIG znalazt sie na
poziomie -10%, liczagc od kohca 2017 r. Wypetnita sie zatem nasza catoroczna
prognoza, wedtug ktérej spadek tego rzedu powinniSmy osiggnac¢, ale dopiero na
koniec roku 2018.
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Wyceny wielu polskich spétek s bardzo niskie (P/E18 rzedu 7-8). Wchodzimy w
sezon WZA i dywidend. By¢ moze ten czynnik nieco rozrusza krajowych inwestorow,
a tym z zagranicy da jakis pretekst do zainteresowania przecenionym polskim rynkiem.

Reasumujac, Nasdaq, czyli lokomotywa hossy, ma duze szanse na nowy szczyt
wszechczaséw w czerwcu. WIG z kolei powinien odbi¢ sie od dna, zaliczonego na

koniec maja.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
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stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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