Fed ma idealne warunki do podnoszenia stop
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Z serii: Co nas dziwi?

Proces zacieSniania polityki pienieznej przez Fed jest kontynuowany. Do kolejnej, 7
juz podwyzki do poziomu 1,75-2,00%, dojdzie w najblizszych dniach. Fed ma
id@alpe warunki, aby dalej normalizowac polityke pieniezng. Bxnl sa na szczytach,
angerykea a gospodarka jest silna, a stopa bezrobocia rekegiowo Bska.

Rynki antycypuja kolejne 1-2 podwyzki o 0,25 pkt. proc. kazda w Il potowie br., chociaz
wydawac by sie mogto, ze przy tak sprzyjajgcych warunkach proces normalizacji
mogtby nieco przyspieszyd.

W kazdym badZz razie jak dotychczas inwestorzy nie przejmujg sie ani rosngcymi
stopami, ani nawet QT. Nasdaq osiggnat wtasnie rekord wszechczaséw, a S&P500 do
styczniowego szczytu wiele nie brakuje. Jedynie na rynkach wschodzgacych da sie
odczu¢ pewng nerwowos¢ spowodowang coraz mniej dostepnym i drozszym dolarem.

Reasumujac, Fed podniesie w tym tygodniu stopy. Nie powinno to jednak
istotnie wptyna¢ na rynki, gdyz podwyzka jest powszechnie oczekiwana.
Poziom 1,75-2,00% w naszej ocenie jest ciagle za niski, by wywotac besse na
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globalnym rynku finansowym.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
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materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
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