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Z serii: Co nas dziwi?

Brzmi to dos¢ szokujgco, ale fakty sg faktami. Stabos¢ notowan polskich akcji w
ostatnich miesigcach i towarzyszgce temu minorowe nastroje polskich inwestoréw,
sktonity nas do analizy wskaznika cenowego, opisujgcego zachowanie sie wszystkich
akcji notowanych na GPW. Jaki jest gtéwny wniosek?

W ciagu ostatnich 16 miesiecy, tj. od poczatku marca 2017 r. do konca
czerwca 2018 r., srednio akcje wszystkich polskich spotek stracity na
wartosci az 30%! Nie wida¢ dobrze tego zjawiska w gtéwnych indeksach, jak WIG czy
WIG20, ale indeks cenowy nie ktamie. Poniewaz spadek jest wiekszy niz 20%, dlatego
nie méwimy o korekcie, ale o bessie.
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Spadek notowan tzw. szerokiego rynku spowodowat, ze nastroje na GPW byly na
koniec czerwca br. najgorsze w 7-letniej historii pomiaréw. Przyktadowo
odsetek niedZzwiedzi wzrdst do poziomu 60% z 22% na poczatku marca 2017 r.

Stabos¢ notowan polskich akcji widoczna jest w wynikach funduszy inwestujgcych
gtéwnie na GPW. W | potowie br. obronng reka wyszty jedynie te, ktére znaczng czesc
aktywoéw inwestujg w spétki technologiczne.

Reasumujac, w ciggu ostatnich 16 miesiecy mielismy na GPW... besse.
Skrajnie negatywne nastroje inwestorow (i niskie wyceny) sugeruja jednak,
ze albo jestesmy blisko jej konca, albo przynajmniej w okolicach lokalnego
dotka, po ktéorym powinna nadejs¢ dtuzsza poprawa notowan i neutralizacja
nastrojow.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgadu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
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stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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