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Podczas gdy na nowojorskiej gietdzie sytuacja caty czas pozostaje okoto-szczytowa, na
GPW inwestorzy przezywajg ciezkie chwile. Szczegdblnie dotyczy to tzw. szerokiego
rynku, czyli srednich i mniejszych spoétek. Sytuacja jest tak zta, ze odsetek
niedzwiedzi w sondazu Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych osiagnat
najwyzszy poziom w historii - 65,1%.
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Odsetek niedZzwiedzi rosnie od marca 2017 r., kiedy sWIG80 osiggnat wieloletnie
maksimum. Obecnie indeks matych spoétek jest juz 30% ponizej tamtego poziomu.
Mozna zatem skonkludowaé, iz bessa na szerokim rynku trwa 1,5 roku i
prawdopodobnie nie jestesmy juz daleko do jej konca.

Reasumujac, wysoki odsetek niedzwiedzi na GPW to... pozytywny sygnat dla przysztych
notowan S$rednich i mniejszych spétek. Oczywiscie nie ma pewnosci, kiedy nastapi
dotek 1,5-rocznej juz bessy, ale nie jest wykluczone, ze jest to perspektywa
najblizszych miesiecy (moze IV kwartat). Wyceny wielu spétek zaczynaja powoli
osiagag, charakterystyczny dla dna bessy, poziom skrajnego
niedowartosciowania.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
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materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
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ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
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wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzorul.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
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