Wchodzimy w sezon wynikow 3Q18
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Pierwsze komunikaty juz sie pojawity, ale prawdziwy wysyp danych finansowych czeka
inwestoréw od biezacego tygodnia.

Jak zwykle wyniki powinny by¢ réznorodne. Wsréd bankéw rekordowe osiggniecie
(ponad 1 mld zt zysku) ma zaprezentowa¢ PKO BP. Dobrze powinny wypasc¢ takze
Pekao, Millennium, PZU czy Kruk. Stabo spiszg sie TFI.

Ze spotek nie-finansowych z WIG20 raczej nalezy spodziewad sie mieszanych danych,
acz chyba powinno oby¢ sie bez wiekszych zaskoczen. Na wysokim poziomie
utrzymywac sie powinny nadal wyniki PKN, Lotosu, PGNiG (relatywnie najmocniejsze
na tle reszty) czy JSW.

Dobra pogoda nie sprzyjata raczej sektorowi detalicznemu. Szczegélnie mizernie beda
wyglada¢ wyniki CCC. Zresztg w pazdzierniku poprawy tez nie bedzie.

Mocne rezultaty powinny pokazaé: Famur, spotki stalowe, Wirtualna Polska, Asseco i
ASE.

Budowlanka nadal boryka sie ze wzrostem cen surowcow i brakiem pracownikéw. Nie
popisza sie spoéiki z sektora chemicznego.

Czy wyniki 3Q18 bedag miaty istotne znaczenie dla notowan? Chyba tylko w przypadku
jakichs bardzo negatywnych zaskoczen.

Natomiast, aby wyrazniej ruszy¢ kursami w gdére, musiatoby sie wydarzy¢ cos
takiego, jak ostatnio w przypadku Orta Biatego - czyli pojawienie inwestora
strategicznego.
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Reasumujac, kolejny sezon wynikowy czas zaczg¢. Wydaje sie jednak, ze po spadku
notowan wielu spétek przetozenie danych finansowych na kursy powinno by¢ bardziej
umiarkowane niz w poprzednich kwartatach.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzadu Quercus TFl S.A.
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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzorul.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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