Akcjonariusze Aliora szczescia nie maja
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6-letnia historia notowan akcji Alior Banku na GPW petna jest ostrych zwrotéw. Zaczeto
sie od udanego debiutu, ale pézniej kazdy rok przynosit niespodzianki - od zmian
zasad ksiegowych, poprzez wyjatkowg aktywnos¢ w obszarze M&A, az po niespotykang
w sektorze bankowym rotacje w zarzadzie.

W ostatnich miesigcach inwestoréw zajmowata najbardziej kwestia ewentualnego
potaczenia z Pekao S.A. Gdy sie okazato, ze nic z tego projektu nie wyjdzie, nastapit
chwilowy wybuch radosci. Pézniej notowania wrécity do Srednioterminowego trendu
spadkowego.

Jakby tego byto mato, w ostatnich dniach pojawita sie informacja o mozliwym przejeciu
czesci innego banku - BOS. Efekt? 6% spadek notowan na pigtkowej ses;ji.
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Blisko 30% spadek kursu w br. sprowadzit notowania akcji do niskiego poziomu. Na
bazie prognoz analitykéw bank wyceniany jest zaledwie na 10-krotnos¢ zyskéw br.
Wskaznik P/BV o wartosci 1,1 réwniez nie jest wygdrowany. Pytanie tylko czy
inwestorzy znowu nie zostang zaskoczeni kolejnymi pomystami?

Reasumujac, po 6 latach akcje Aliora kosztujg niewiele wiecej niz po gietdowym
debiucie. W tym czasie bank znaczaco urést w kazdym wymiarze (kredyty, wartos¢
ksiegowa, zysk). Niestety, inwestorom przeszkadzajg liczne pomysty i roszady. Moze
pora najwyzsza, by zastanowic sie czy tak powinno by¢ dale;j.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/akcjonariusze-aliora-szczescia-nie-maja

rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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