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Za jedno mozna bytego prezesa GetBacku ,pochwali¢” - wizjonerska umiejetnos¢
przewidzenia, co sie stanie, jesli spétce nie rzuci sie w odpowiednim czasie
przystowiowego kota ratunkowego. Zgodnie z przewidywaniami, z kazdym miesigcem
ofiar przybywa. Efekt kaskadowy. Zaczeto sie od posiadaczy akcji i obligacji
wierzytelnosciowej spotki. Pézniej doszty TFl i podmioty, ktére sprzedawaty felerne
obligacje (jeden juz stracit licencje). W ostatnich dniach, po wybuchu afery tasmowej,
temat przestat by¢ obojetny nawet dla najwiekszych polskich bankéw.

Pigtkowa sesja na GPW byta bardzo wymowna. Mimo doskonatej kondycji i
rekordowych zyskéw, mocno taniaty kursy PKO BP i Pekao S.A. PKO BP stracito 6%.
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W przypadku Pekao S.A. w trakcie sesji notowania spadty ponizej psychologicznego
poziomu 100 zt. Na zamknieciu byto nieco lepiej (101 zt), ale to i tak -16% od poczatku
roku.
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Od wielu miesiecy taniejg réwniez akcje Alior Banku (az -36% w br.!). Tu trudno
dopatrywac sie nawet posredniego wptywu afery GetBack. W ostatnich dniach za
powdd do przeceny inwestorzy (chyba niestusznie) uznali pomyst na ewentualny zakup
innego mniejszego banku - BOS, co mogtoby wigzac sie z kolejng emisjg nowych akgji.

Co afera GetBack ma wspdlnego z notowaniami najwiekszych polskich bankéw?
Abstrahujgc od polityki, inwestorzy zaczeli dyskontowac¢ scenariusz ewentualnego
wsparcia dla ldea Banku, zaangazowanego w sprzedaz obligacji GetBacku oraz
siostrzanego Getin Noble. Az tak znaczgca przecena na pigtkowej sesji wydaje sie
jednak nie do konca uzasadniona. Po pierwsze caty czas mozna prosi¢ gtéwnego
akcjonariusza Idei i Getin Noble o ich dokapitalizowanie, dajac réwniez zielone Swiatto
na potgczenie bankéw i wynikajgce z tego efekty synergii kosztowych. Po drugie dla
duzych bankéw o bardzo dobrym standingu finansowym i dostepie do niedrogich
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depozytéw, ewentualna inwestycja w mniejsze banki wcale nie musi okazac sie zia.
Ostatnio mocno przekonywat nas do takiej tezy Bank Millennium, ktéry jest w trakcie
przejmowania innego mniejszego podmiotu - Eurobanku.

Reasumujac, nie ma co czeka¢ na kolejne tasmy, bo najwazniejsze s oszczednosci
Polakéw. Sg co najmniej dwa mozliwe scenariusze wyjscia z obecnej sytuacji.
Wypadatoby takze dazy¢ do jakiego$ rozsgdnego zakonczenia afery GetBack i
chociazby czesciowego zaspokojenia o0séb poszkodowanych. Tym bardziej, ze jest
chetny inwestor strategiczny. Potrzebne jest duze zaangazowanie wszystkich
zainteresowanych stron, w tym bankdw, ale réwniez instytucji panstwa.
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