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Kalendarz sprzyja bykom. Po stabszej jesieni i korekcie w X-XI, jest szansa na
lepsza koncéwke roku.

Juz ostatni tydzien przyniést poprawe notowan na amerykanskim rynku. Indeks
S&P500 odbit sie od wsparcia zlokalizowanego na poziomie ok. 2.650 pkt.
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Przetozyto sie to rowniez na poprawe notowan naszych duzych spétek. Wykres WIG20
w ostatnich miesiacach wyglada zupetnie poprawnie. Na k. Xl znalezlisSmy sie na
poziomie 2.300 pkt., a lokomotywami wzrostow byty rafinerie - PKN i Lotos.
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Jednym z powoddw ocieplenia sytuacji na rynkach w ostatnich dniach byty wypowiedzi
szefa Fed odnos$nie dalszej normalizacji polityki pienieznej. J. Powell, zapewne po
wydarzeniach ostatnich 2 miesiecy, stat sie bardziej gotebi. Rentownos¢
amerykanskich obligacji (wykres ponizej) spadta - w przypadku 10-latek do 3,0%,
wsparta rowniez bardzo silng korekta na rynku ropy (przecena z 75 do 50 dolaréw za
barytke).
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Reasumujac, grudziehn z reguty jest okresem lepszym dla inwestoréw. Zaktadamy, ze
nie inaczej moze by¢ w roku biezacym.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzadu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
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ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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