Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na k.
2018 r. wyniosty 2,5 mld zt

Warszawa, 4 stycznia 2019 r. Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem Quercus TFlI
S.A. na koniec 2018 r. wyniosta 2 511,4 mln zt (wobec 2 743,3 mIn zt na koniec
listopada 2018 r.).

Na wartos¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem na koniec 2018 r. skfadato sie 1 995,3 min zt
ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 84,4 min zt w funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, 72,8 miIn zt w funduszu QUERCUS Absolutnego Zwrotu*
FIZ, 49,3 min zt w Acer Aggressive FIZ, 215,4 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ,
23,2 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 22,3 miIn zt w Sequoia* FIZ oraz 48,8 min zt
aktywéw w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej
tabeli.

Aktywa netto Aktywa netto Stopa

Subfundusz / fundusz na k. 2017 r. na k. 2018 r. zwrotu
(min zt) (min zt) w 2018 r.

Na hosse:
QUERCUS Rosja* 46,6 26,8 -13,91%
QUERCUS lev 208,5 103,1 -16,69%
QUERCUS Global Growth 10,3 77 21.62%
QUERCUS Agresywny 414.,4 206,3 -29,30%
QUERCUS Europa* 38,7 16,1 -35,58%
Na rézne warunki
rynkowe:
Private Equity 25.0 23,2 8,89%

Multifund FIZ
QUERCUS Gold 79,9 88,7 -6,39%

QUERCUS Multistrategy

401,9 215,4 -12,10%
FIZ
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Sequoia* FIZ 25,7 22,3 -12,62%

QUERCUS Stabilny 165,2 85,6 -14,49%
UERCUS Absolut
Q SOlEe 120,4 84,4  -16,92%
Return FIZ
QUERCUS Selektywny 466,5 145,0 -21,31%
Acer Aggressive FIZ 52,9 49,3 -21,36%
QUERCUS Absolutnego
177,4 72,8 -21,61%

Zwrotu* FIZ
Na besse:
QUERCUS Ochrony

) 2 253,8 1 282,2 2,17%
Kapitatu
QUERCUS short 24,1 33,9 1,54%

*w dniu 28.12.2018 r. nastgpita zmiana nazwy subfunduszu/funduszu, w niniejszej
informacji zostata podana dotychczasowa nazwa

»T0 byt trudny rok dla inwestoréw na catym swiecie. Na rynki powrdcita zmiennosc,
szczegdlnie w ostatnim kwartale. Gtéwne indeksy gietdowe stracity na wartosci.
Przyktadowo S&P500 spadt o 6,2%, Nasdaq o 3,9%, a DAX az 0 18,3%.

Na warszawskiej GPW nastroje nie byty lepsze. Jednym z krytycznych czynnikéw byta
afera GetBack, ktéra rozlata sie na znaczng czesc¢ rynku finansowego w Polsce. WIG
stracit 9,5%. Najgorzej wypadty polskie srednie i mniejsze spotki. Brak popytu ze strony
inwestorow spowodowat znaczgcq przecene, ktéra w pewnych przypadkach przyjeta
skrajne rozmiary, z czego skwapliwie zaczeli korzystac inwestorzy strategiczni. sWIG80
spadt az o 27,6%.

Ceny surowcow wahaty sie istotnie na przestrzeni roku. Ropa najpierw podrozata do 75
dolarow na przetomie IX i X, a nastepnie gwattownie stracita na wartosci i na koniec
roku kosztowata 45,4 dolaréw, czyli o 24,8% mniej niz przed rokiem. Odwrotna
sytuacja miata miejsce ze ztotem, ktdre najpierw potaniato do ponizej 1.200 dolarow w
VI, by na koniec roku odbic¢ do 1.283, co byto poziomem o 1,6% nizszym od stanu na
koniec 2017 r.

Duzo dziato sie réwniez na rynku obligacji skarbowych. Amerykanskie instrumenty 10-
letnie zaczynaty rok z rentownoscig ponizej 2,5%. W X i XI rentownosc¢ przekraczata juz
3,2%. W ostatnich tygodniach roku nastgpito wyraZzne umocnienie cen, a rentownosc¢
spadfta do 2,7%. W przypadku polskich obligacji wzrosty kursy, a rentownosc¢
instrumentdw 10-letnich na przestrzeni roku spadta z 3,3% do 2,8%.

Ztoty stracit na wartosci. Euro kosztowato na koniec roku 4,29 (+2,7%), a dolar 3,74
(+7,5%).

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - najwiekszy fundusz QUERCUS Ochrony



Kapitatu zyskat solidne 2,2% w 2018 r. Najwyzszg stope zwrotu zanotowat Private
Equity Multifund FlZ, ktdry zarobit 8,9%. Co do naszych wynikéw sprzedazowych -
saldo naby¢ w grudniu wyniosto -201 min zt. Zaktadamy istotng poprawe sytuacji w
2019 r.

Co do naszych przewidywan inwestycyjnych na nowy rok - stawiamy teze, ze to nie
bedzie zty okres dla inwestoréw. Szczegdty przedstawimy 7 stycznia.” - komentuje
Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.
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