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Wielu polskich inwestoréw okres od marca 2017 r. do kohca 2018 r. chciatoby
wymazac¢ z pamieci. Byt to bardzo trudny czas dla srednich i mniejszych spétek
notowanych na GPW. Indeks sWIG80 przeszedt przez prawdziwa, ponad
pottoraroczna, besse. Gorsza nizw 2011 czy 2014 r.
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Spore grono spoétek spadio do poziomdéw cenowych znanych tylko z dotka bessy
2008/2009. Czasami spadki byty uzasadnione, np. zatamaniem generowanych zyskow.
Ale w czesci przypadkéw kursy znizkowaty o wiele gtebiej niz wynikatoby to z
fundamentoéw spoétek.

Kiedys na GPW obowigzywata taka ztota reguta. Wystarczyto znalezé spoétke ze
wskaznikiem P/E w okolicach 10 i predzej lub pdzniej mozna byto na tej inwestycji
zarobi¢. Obecnie w niektorych przypadkach wyceny spadty do 5-8-krotnosci
zyskow i przystowiowy pies z kulawa noga nie chce sie nimi zainteresowac. To nie jest
normalne!

Ale rynek ma to do siebie, ze porusza sie od skrajnego przewartosciowania do
skrajnego niedowartosciowania. | predzej lub pdzniej inwestorzy przypomng sobie o
zapomnianych spétkach na GPW. A pienigdze lezg na stole i wystarczy sie po nie tylko
schyli¢. Dowéd? Minat zaledwie jeden miesiac nowego roku, a 30 spédtek
osiagneto juz wzrost kursow o min 30%. Aby zarobi¢ tyle na nieztej lokacie
bankowej trzeba by czekad... 10 lat.

Reasumujac, nadal nie twierdzimy, ze juz zaczeta sie hossa na srednich i mniejszych
spotkach na GPW. Ale po raz kolejny pozwalamy sobie zauwazy¢, ze ich wyceny sg
obecnie bardzo niskie. A zgodnie z historig gietdowych cykli - jest to tylko kwestia
czasu az ich notowania powrdcg do normalnych pozioméw (a moze nawet wyzej).
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ofercie publicznej.
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