Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na k. |
2019 r. wzrosty do 2,55 mid zt

Warszawa, 4 lutego 2019 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFlI
S.A. na koniec | 2019 r. wyniosta 2 550,9 mln zt (wobec 2 511,4 min zt na koniec
2018 r.).

Na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec stycznia 2019 r. sktadato sie 2 031,5
min zt ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 84,4 min zt w
funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 74,3 mIn zt w funduszu QUERCUS Global
Balanced Plus FIZ, 49,3 miIn zt w Acer Aggressive FIZ, 200,2 min zt w QUERCUS
Multistrategy FIZ, 23,2 miIn zt w Private Equity Multifund FIZ, 36,1 mln zt w Alphaset FIZ
oraz 52,0 min zt aktywédw w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia
srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa
poszczegdlnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w br.
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa netto
Stopa zwrotu

Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. na k. 12019 r.

(min z4) (minzpy  W12019r
Na hosse:
QUERCUS Global Growth 7,7 8,6 11,85%
QUERCUS lev 103,1 103,6 9,73%
QUERCUS Agresywny 206,3 202,5 5,87%
Na rézne warunki rynkowe:
QUERCUS Gold 88,7 91,4 2,72%
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ* 72,8 74,3 2,11%
QUERCUS Global Balanced 145,0 145,3 1,90%
QUERCUS Multistrategy FIZ 215,4 200,2 0,82%
QUERCUS Stabilny 85,6 81,6 0,53%
Alphaset FIZ** 22,3 36,1 0,38%
Private Equity Multifund FIZ*** 23,2 23,2 -
QUERCUS Absolute Return FIZ*** 84,4 84,4 -

Acer Aggressive FIZ*** 49,3 49,3 -
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Na besse:

QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,8 23,8 0,62%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 282,2 1321,3 0,21%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 16,1 19,5 0,10%
QUERCUS short 33,9 34,0 -5,05%

*) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 24.01.2019 r.
*X) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 22.01.2019 r.
***) Brak wyceny w 2019 r.

»,Po trudnym IV kwartale w Stanach i catym ubiegtym roku na polskim rynku, styczen
przynidst zastuzong poprawe koniunktury. Gietdowe indeksy odbity po 4-10%, dobrze
wpisujgc sie w nasz catoroczny scenariusz.

Z perspektywy ostatnich kilku tygodni widac, iz grudniowe spadki na nowojorskiej
gietdzie byty zbyt gtebokie. Bardziej odczytywalismy je jako sygnat wysytany FED, by
ten zastanowit sie nad sensem dalszego zaciesniania polityki pienieznej w 2019 r.
Poczgtkowo wyglgdato na to, iz J. Powell nie przejat sie gtosem rynku. Ale zmiana
retoryki w styczniu zostata z zadowoleniem przyjeta przez inwestoréw. Naszym
zdaniem podwyzki stop w Stanach beda tylko wdwczas, jesli na to pozwolg rynki.
Styczniowe odbicie nie jest w tym kontekscie wystarczajace.

Polskich inwestoréw powinna rowniez ucieszy¢ zmiana sentymentu na rynkach
wschodzgcych. Wyglada na to, Zze trend spadkowy zostat wiasnie przetamany, co moze
oznaczac, ze indeksowy popyt na akcje naszych blue chips, mimo (w niektdrych
przypadkach) srednioatrakcyjnych poziomdéw cenowych, powinien utrzymywac sie do
momentu az cos nowego znaczgcego wydarzy sie na rynkach.

Poprawa koniunktury zaczeta rowniez sprzyja¢ mocno przecenionym od marca 2017 r.
srednim i mniejszym spétkom notowanym na GPW. Mineto ledwie kilka tygodni nowego
roku, a juz 30 z nich zanotowato wzrost kursu o 30% lub wiecej. Naszym zdaniem to
zapowiedZ lepszych czaséw dla tego segmentu rynku, chociaz - jeszcze raz to
podkreslimy - nie musi to wcale oznaczad, ze dobra passa juz sie zaczeta i ze teraz
czeka nas juz tylko hossa na maluchach. Na razie popyt moze koncentrowac sie na
najbardziej atrakcyjnych walorach.

Ceny surowcow wzrosty w styczniu. Najbardziej, przeceniona mocno w IV kwartale,
ropa, ktéra zyskata az 19% i kosztowata 54 dolary za barytke. NieZle wypadto ztoto,
+3,3%, drozejgc do 1.325 dolaréw za uncje. Duzo dziato sie na rynku obligacji
skarbowych. Rentownosci najpierw wzrosty, a nastepnie spadty. W przypadku polskich
obligacji rentownosc¢ instrumentéw 10-letnich spadta do 2,73%. Ztoty nieznacznie
zyskat na wartosci. Euro kosztowato 4,26, a dolar 3,73.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - najwiekszy fundusz QUERCUS Ochrony



Kapitatu zyskat solidne +0,21%. Udany debiut zanotowat QUERCUS Obligacji
Skarbowych z wynikiem +0,62%. Najwyzsze ponad 5-procentowe stopy zwrotu
osiggnety: QUERCUS Global Growth +11,85%, QUERCUS lev +9,73%, i QUERCUS
Agresywny +5,87%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo nabyc¢ w styczniu istotnie poprawito sie
i wyniosto 6 min zt.

Co do naszych przewidywan inwestycyjnych na caty rok - podtrzymujemy naszg teze,
ze 2019 r. to nie bedzie zty rok dla Inwestorow.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes
Zarzadu Quercus TFI S.A.
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