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Ostatni tydzien na warszawskiej GPW nalezat do srednich i mniejszych spétek (SMS).
Po blisko 2-letniej bessie od kilku tygodni zaczyna pojawiac¢ sie
zainteresowanie tym segmentem rynku. Skala zwyzek w niektorych przypadkach
moze nawet zaskakiwac. Nie na tym jednak watku chcielibysmy sie tym razem
skoncentrowac.

Na przestrzeni 2018 r. czesto styszeliSmy pytanie - skad sie ma wzig¢ popyt na SMS?
OdpowiadaliSmy, ze jednym ze zrédet powinien by¢ popyt ze strony inwestorow
strategicznych, ktérzy potrafig liczy¢ i ktorym pewnie predzej lub pézniej wyjdzie, ze
gros SMS jest wycenionych znacznie ponizej ich fundamentalnej wartosci.

Doskonatym przyktadem jest trwajacy wyscig po Prime Car Management
(PCM). W tym przypadku mamy do czynienia z najlepszg sytuacjg dla gietdowych
inwestoréw, gdyz o spétke walcza dwaj inwestorzy - PKO Leasing i Hitachi Capital
Polska. Efekt jest taki, ze kurs akcji poszybowat z poziomu ponizej 10 zt (sierpieh 2018
r.) do blisko 18 zt na pigtkowej sesji, a wiec podwoit sie w ciggu niespetna pét roku.
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Co wiecej, w PCM mamy do czynienia z 100% free float, a gtdbwnymi akcjonariuszami
sg OFE i fundusze inwestycyjne. Akcje tej spétki zostang zatem za chwile zamienione w
gotéwke, ktéra moze postuzy¢ do poszukiwania kolejnych celéw pod inwestoréw
strategicznych.

Reasumujac, nie dziwmy sie temu, ze na GPW w br. moga dzia¢ sie
spektakularne rzeczy. Po blisko 2-letniej bessie w segmencie SMS, dwu-, a w
niektérych przypadkach nawet trzy-cyfrowe stopy zwrotu nie powinny zaskakiwac.
Szkoda tylko, ze bedzie ubywac notowanych spétek.
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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
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stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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