
sWIG80 +9,5%, czyli wczesna wiosna na maluchach 

Komentarz z 18.02.2019 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarządu
Quercus TFI S.A.

sWIG80 +9,5%, WIG20 +2,7% - tak wygląda sytuacja na warszawskiej GPW od
początku bieżącego roku. Znienawidzone przez prawie wszystkich średnie i mniejsze
spółki (SMS) wracają do życia. Można powiedzieć, że po dłuuugiej zimie nadeszła dla
nich wreszcie wiosna. A ponieważ od grudniowego dołka minęły niespełna 2 miesiące,
można powiedzieć bardziej precyzyjnie – wczesna wiosna.

Rok i trzy kwartały musieli czekać polscy inwestorzy na ten moment. Ale, jak to zwykle
bywa z giełdową koniunkturą, po nocy przychodzi dzień, a po zimie – wiosna. Odbicie
w segmencie SMS jest już wyraźnie widoczne i odczuwalne. A patrząc na
poniższy 3-letni wykres sWIG80 można mieć nadzieję, że to początek czegoś
dłuższego.
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Tym bardziej, że wyceny wielu SMS są cały czas na poziomach, które ostatnio
widzieliśmy 10 lat temu, gdy kończyła się bessa lat 2008-2009. W wielu przypadkach
wskaźniki P/E wynoszą 6-7. A to oznacza, że nie potrzeba wiele, aby kursy wzrosły po
30-50%. Co więcej, nawet wówczas trudno będzie mówić o jakimś przewartościowaniu
tych firm.

Z premedytacją nie zwracam nadmiernej uwagi na najbardziej spektakularne wzrosty.
W 7 przypadkach kursy urosły już o 100% od początku roku lub więcej. Czasami może
na wyrost lub spekulacyjnie. Ale to również pokazuje, jaki potencjał drzemie w wielu
spółkach, które przez ostatnie blisko 2 lata były wyprzedawane niemalże po każdej
cenie.

Reasumując, wygląda na to, że zwolennicy SMS doczekali się swojego czasu. Jest
szansa, że odbicie w ostatnich tygodniach przerodzi się w dłuższy trend. Byłoby to
zgodne z naszymi oczekiwaniami z początku roku. 2019 może być bowiem rokiem
polskich średnich i mniejszych spółek.
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Niniejszy materiał ma charakter wyłącznie edukacyjno – informacyjny / promocyjny i
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stanowi on wyraz własnych ocen, przemyśleń i opinii autora (autorów). Niniejszy
materiał nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogą być
traktowane jako usługa doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
świadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowią oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dołożyli należytej staranności
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje były rzetelne i oparte na
wiarygodnych źródłach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszą odpowiedzialności za jej prawdziwość i kompletność
informacji, ani za wszelkie szkody mogące powstać w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.
Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie działalności udzielone przez
Komisję Nadzoru Finansowego, będącą dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, że z każdą inwestycją związane jest ryzyko.
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