QUERCUS Agresywny najlepszym funduszem akcji
w lutym 2019 r.

Warszawa, 7 marca 2019 r. Gazeta Gieldy Parkiet przedstawita najlepsze
fundusze w poszczegdinych kategoriach w lutym br. Mito nam poinformowag,
ze w kategorii funduszy akcji polskich uniwersalne zwyciezyt nasz QUERCUS
Agresywny z wynikiem +2,82%. Od poczatku roku fundusz osiagnat stope
zwrotu +8,85%.

Szczegbty w artykule Parkietu z 6 marca br.
Krétki komentarz Zarzadzajgcego ponize;.

Bessa w segmencie srednich i matych spétek (SMS) na GPW trwata od marca 2017 r.
do grudnia 2018 r. i w naszej ocenie skohczyta sie. Od dwoch miesiecy kursy SMS
zaczety rosnagé, co ma przetozenie na wyniki funduszu, ktéry historycznie i obecnie byt
i jest przewazony w tym segmencie rynku.

Przewazenie w SMS nie oznacza, ze fundusz nie inwestuje w duze spétki. Wsréd
najwiekszych pozycji sg relatywnie najtansze banki, takie jak Pekao S.A. czy Alior.
Podobajg sie nam niektérzy deweloperzy, na czele z Dom Development, w przypadku
ktérego oczekujemy 12% dywidendy w najblizszych miesigcach. Nie wszystkie SMS
zdazyty juz zareagowacd. Niektére ciggle czekajg na jakis katalizator. By¢ moze takim
przyktadem okaze sie Rawlplug, z atrakcyjnym wskaznikiem P/E18=8.

W naszej ocenie obserwujemy dopiero poczatek dtuzszego ruchu wzrostowego na SMS.
Wyceny sg niskie. Spotkom powinien pomagac przedwyborczy pakiet stymulacyjny.
Ponadto na horyzoncie mamy PPK. Zaktadamy, ze po 2 chudych latach, polskie SMS
mogqg okazac sie przystowiowym czarnym koniem AD2019.
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