Swiat sobie, nasze SMS sobie
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DoczekaliSmy sie wreszcie korekty na gtéwnych rynkach. Powodem okazaty sie
obnizone prognozy wzrostu gospodarczego dla europejskiej gospodarki przedstawione
przez ECB. Pociggnety one w dét i euro, i akcje. Indeks S&P500, po dotarciu do
oporu na poziomie 2.800 pkt., opadt. Nie mozna wykluczy¢ scenariusza, iz
(stopniowo) bedziemy zmierza¢ w kierunku 2.650 pkt.
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Przecena akcji na gtéwnych rynkach miata réwniez wptyw na notowania akcji na
rynkach wschodzacych, w tym réwniez polskich blue chips. Natomiast nie zrobita
ona absolutnie zadnego wrazenia na naszych srednich i mniejszych spoétkach
(SMS). Indeks sWIG80 w piatek ustanowit nowy tegoroczny szczyt, a stopa
zwrotu przekroczyta juz 12%.
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Indeksowi SMS pomodgt w ostatnich dniach jeden z naszych tegorocznych
faworytow - Dom Development. Spotka zaraportowata 227m zt zysku za rok 2018 i
zaproponowata 9,05 zt dywidendy (yield az 11,5%). Tegoroczne wyniki powinny by¢ nie
gorsze, co oznaczatoby, ze wskaznik P/E19 po wyptacie dywidendy spadnie do
7,7. W reakcji kurs wzrést do 78,60 zt (blisko +25% od poczatku roku).
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Co dalej? Nie mozna wykluczy¢ kontynuacji korekty na gtownych rynkach. O
ile jednak bedzie ona przebiega¢ tagodnie, to jej wptyw na notowania
naszych SMS powinien by¢ bardzo umiarkowany.

Podnosimy prognoze co do skali wzrostu sWIG80 w br. z przedziatu 10-20%
do 20-30%. Warunek jest jeden - nie moze sie zdarzy¢ cos bardzo ztego na
globalnym rynku finansowym.

Reasumujac, jesteSmy po 2 bardzo silnych miesigcach na rynkach. Kolejne powinny
by¢ juz bardziej zmienne. Caty czas wyréznia¢ powinny sie polskie SMS, ktére powoli
stajg sie czarnym koniem AD20109.
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