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Korekta rynkom, a w szczegdélnosci amerykanskiemu, sie po prostu nalezy. Od
grudniowego dotka S&P500 urdst 20% w zaledwie 3 miesiace. Argumenty
zawsze sie znajdg. Najczesciej podawany jest ten o obawie przed recesjg w globalnej
gospodarce. Skoro Fed w ciggu 3 miesiecy ztagodniat, jak baranek, to co$ musi by¢ na
rzeczy. Tak przynajmniej uwazajg niedzwiedzie.
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Faktycznie srodowy komunikat Fed narobit sporo zamieszania w gtowach inwestoréw.
W czwartek S&P500 ustanowit nowy tegoroczny szczyt, po czym runagt w pigtek. Wizja
zakonczenia podwyzszania stép i QT moze by¢ bowiem odbierana niejednoznacznie.
Dla niedZzwiedzi to potwierdzenie, ze moze skonczy¢ sie nie na spowolnieniu
gospodarczym, ktérego doswiadczamy w ostatnich miesigcach. Taki scenariusz
potwierdzatoby zachowanie amerykanskich obligacji. Rentownos¢ 10-latek spadta
w piatek ponizej 2,5%. Co wiecej, w catym | kwartale instrumenty te wysytaty o
wiele mniej optymistyczne sygnaty niz akcje, ktére odbity sie z duza lekkoscig i
Znaczacy sita.
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.Doktor miedz” tez zaczyna wskazywaé, ze co$ moze by¢ na rzeczy. Odbicie od
grudniowego dotka byto umiarkowane, a w pigtek doszto do ponad 2% przeceny.
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Czy do wiekszej korekty musi dojs¢? Oczywiscie nie. Juz jedng prébe widzielismy na
poczatku marca, po czym S&P500 szybko wspigt sie na wyzszy poziom. Ale
prawdopodobienstwo wystapienia korekty po bardzo udanym | kwartale jest
dosc¢ wysokie.

Gdzie sie chroni¢? Jednym z kierunkéw moze byc¢ ztoto, ktére w lutym skorygowato sie
o ponad 50 dolaréw za uncje.
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http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/pora-na-korekte-w-stanach

Czy korekta na amerykanskim rynku akcji moze zaszkodzi¢ polskim akcjom?
Duzym spotkom pewnie tak. Co do srednich i mniejszych (SMS) jestesmy
zdecydowanie bardziej spokojni. Ewentualna korekta w tym segmencie rynku
powinna by¢ relatywnie ptytka. Poziom wycen jest caty czas niski po bessie z okresu
marzec 2017 - grudzien 2018.

20190325 SWIGS0 1 rok

Reasumujac, po bardzo udanym | kwartale na amerykanskim rynku akgji,
prawdopodobienstwo korekty jest dos¢ wysokie. Czy skohczy sie na spowolnieniu w
globalnej gospodarce, czy czeka nas recesja - zobaczymy. Duzo zalezy od polityki.
Banki centralne robig wszystko, co mogg, aby uchroni¢ inwestoréw przed negatywnym
scenariuszem. Ewentualna korekta na polskich SMS powinna by¢ ptytka i
traktowalibySmy ja raczej jako okazje do uzupetnienia portfela.
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