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Gdyby w grudniu 2018 r. kto$s powiedziat, ze juz w kwietniu 2019 r. bedziemy
wychodzi¢ na nowe szczyty wszechczasdw na amerykanhskiej gietdzie, pewnie uznany
zostatby za niepoprawnego optymiste albo jeszcze gorzej. Grozba recesji w globalne;j
gospodarce, Brexit, wojna handlowa USA-Chiny itd. - czynnikdéw ryzyka byto cate
mnaostwo.

Tymczasem nie minety 4 miesigce, a gtowne indeksy nowojorskiej gietdy sa
zaledwie o krok od historycznego wyczynu. Przy sprzyjajgcych wiatrach rekordy
moga pasc¢ nawet w tym tygodniu.
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Amerykanski rynek akcji rozgrywa najbardziej optymistyczny scenariusz, jaki mozna
byto sobie wyobrazi¢. Pytanie, ktére coraz czesciej stawiajg sobie inwestorzy, to czy
ten pozytywny impuls przetozy sie na globalng gospodarke. Jesli tak, to skohczy sie
tylko na strachu (przed recesjg) i za kilka miesiecy wszyscy skonkluduja, ze problemy
ze wzrostem gospodarczym sg juz za nami.

Inwestorzy z rynku obligacji dos¢ sceptycznie podchodza do tego, co dzieje
sie z akcjami. Rentownos¢ 10-letnich instrumentéw skarbowych systematycznie
spada od jesieni i obecnie wynosi 2,56%.
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Mozna wiec skonkludowaé¢, ze ktérys z rynkéw sie myli. Pytanie tylko - ktéry?
OdpowiedzZ na to pytanie by¢ moze jest jedng z najwazniejszych inwestycyjnych kwestii
catego 2019 r. W naszej ocenie nie ma jeszcze jednoznacznej wskazdéwki. Na pewno
wiele do powiedzenia bedg miec politycy. To ich zachowania i decyzje prawdopodobnie
zdeterminujg, na ktéra strone przechyli sie wiecej argumentéw.

Reasumujac, nie jest wykluczone, ze amerykanski rynek sprawi inwestorom w tym
tygodniu przedswigteczny prezent i ustanowi nowy rekord wszechczaséw. Mamy
nadzieje, ze wowczas WIG réwniez bardziej zdecydowanie podazy na pétnoc. Droga do
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65 tys. punktéw jest bowiem otwarta.
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