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W kwietniu subfundusz QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy osiggngt stope zwrotu
na poziomie 0,57%, po raz kolejny bedac jednym z najlepszych w swojej klasie.
Od poczatku roku QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy zyskat juz 0,87%. Na
dodatniag stope zwrotu w minionym miesigcu ztozyty sie w gtdwnej mierze inwestycje w
skarbowe obligacje zmiennokuponowe i indeksowane inflacjg. Lokaty w obligacje
korporacyjne zachowywaty sie stabilnie. Subfundusz nie inwestuje w dtugoterminowe
obligacje, dlatego na koniec miesigca, ryzyko, mierzone wskaznikiem duration,
wynosito ok. 0,7 roku.

W skali miesigca, aktywa prawie sie nie zmienity. Liczba transakcji réwniez nie byta
znaczaca. W dalszym ciggu najwiekszy udziat stanowig obligacje skarbowe -
zmiennokuponowe i indeksowane inflacjg. Obie te grupy aktywow przyniosty znaczne
zyski w kwietniu wskutek wzrostu inflacji konsumenckiej oraz wysokiego finansowania
potrzeb pozyczkowych, istotnie zmniejszajgcego oferte obligacji emitowang na
przetargach przez Ministerstwo Finanséw.

Konserwatywna polityka inwestycyjna i bezpieczne, wybidrcze podejscie do emitentéw
korporacyjnych, pozwolity znacznie poprawi¢ zyski osiggniete w poprzednich
miesigcach. Tak jak w pierwszym kwartale, subfundusz posiada lokaty gtéwnie w
polskim ztotym, a te zakupione w euro, majg zabezpieczone ryzyko walutowe. Wsréd
obligacji korporacyjnych dominuja podmioty bankowe. Mniejszy udziat posiadajg
liderzy w swoich branzach, m.in. spétki przemystowe, paliwowe i deweloperzy. W
zwigzku z umorzeniami w innych funduszach dtuznych na rynku, pojawita sie podaz, co
pozwolito nam zwiekszy¢ zaangazowanie subfunduszu w emitentow 2z branzy
przemystowej i sektora bankowego.

WYKRES 1. QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy - przyktadowa struktura
portfela.
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Chociaz pozytywne tendencje panujgce w polskiej gospodarce utrzymaty sie, to jednak
ich dynamika w niektérych kategoriach spowolnita, sugerujac, ze wzrost PKB w
pierwszym kwartale 2019 r. spowolni do 4,3-4,5% w skali roku. Produkcja przemystowa
w marcu wzrosta o0 5,6%, a sprzedaz detaliczna o 3,1% (w stosunku do marca 2018 r.).
Ptace rosty szybciej o 5,7%, a zatrudnienie o 3% (rok do roku). Bezrobocie ponownie
spadto i wynosi obecnie 5,9%. Na niskg dynamike sprzedazy detalicznej miaty wptyw
efekty kalendarzowe. Swieta Wielkanocne w ubiegtym roku wypadty kilka tygodni
wczesniej niz w obecnym, co wptyneto na kumulacje zakupéw w marcu 2018 r. Dane
za kwiecien powinny przynies¢ odwrdcenie tego efektu. Inflacja konsumencka w marcu
wzrosta o 1,7% rok do roku, a w kwietniu przyspieszyta az do 2,2%, za sprawg
wyzszych cen zywnosci i paliw. Na kwietniowym posiedzeniu Rada Polityki Pienieznej
nie zmienita stép procentowych. Co wiecej, komunikat nadal byt tagodny.

WYKRES 2. Polska inflacja CPl i sSrednie oprocentowanie depozytéw
bankowych.
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Wierzymy, ze w najblizszych miesigcach  subfundusz QUERCUS Dtuzny
Krétkoterminowy powinien nadal przynosi¢ stabilne zyski, powyzej oprocentowania
lokat bankowych. Sprzyja¢ temu powinny bardzo dobre dane makroekonomiczne z
polskiej gospodarki, wysokie zaspokojenie potrzeb pozyczkowych na ten rok (70%
planu po kwietniu) oraz bardzo niskie stawki depozytéw bankowych, dla ktérych
fundusze obligacyjne sg alternatywa.

Autor jest Zarzgdzajagcym Funduszem QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy
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sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
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ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
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Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 6 odston

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/1148?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/1148
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

