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Wydarzeniem pigtkowej sesji byt ponad 30% wzrost kursu Pfleiderer Group. Tak
inwestorzy zareagowali na ogtoszenie wezwania przez gtdwnego akcjonariusza spoéfki
(na 36,4% kapitatu po 25,17 zt za akcje).

Historia Pfleiderer Group (wczesniej znanej jako Grajewo) na warszawskiej
GPW liczy ponad 20 lat. Mozna powiedzied, ze byta to historia wzlotéw i upadkdw,
podobnie zreszta, jak wielu innych firm. Byt udany debiut w latach 1990 i pdznigj
dramatyczny spadek kursu. Byta super hossa lat 2003-2007, réwniez zakohczona
zapascig notowan. W koncu byto potgczenie z niemiecka spétkg-matka i wzrost ceny do
40 zt. W ostatnich kwartatach spétce wiodto sie jednak gorzej, wyniki finansowe sie
pogorszyty, kurs sie przepotowit. Obecnie wiasciciel podjgt prébe skupienia
przecenionych akcji i prawdopodobnie wycofania spétki z GPW.
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Mozna oczywiscie zatamywaé rece. Tracimy bowiem kolejng ciekawg spétke o
kapitalizacji ponad 1,6 mld zt i jak tak dalej pdjdzie, to polski rynek kapitatowy zamiast
rozwijac sie, bedzie sie kurczy¢. Nie ma jednak co walczy¢ z tendencjami rynkowymi -
raz jest lepiej, raz gorzej. Obecnie jestesmy w takiej fazie, podczas ktérej wiecej firm
jest Scigganych z gietdy niz na nig wprowadzane.

Dla nas najistotniejsze jest jednak to, ze ogtoszone wezwanie oznacza, iz
wiele spédtek, szczegodlnie tych srednich i mniejszych, jest notowanych
obecnie na niskich poziomach. Ich witasciciele rozumiejg to najlepiej i prébujg
zwiekszy¢ swoje zaangazowanie i to - jak w przypadku Pfleiderer Group - po cenie
istotnie wyzszej od biezgcych notowan. To nas cieszy.

Indeks sWIG80 po trudnym okresie marzec 2017 - grudzieh 2018 r., zachowuje sie
znacznie lepiej. Od poczatku roku zyskat juz 12,9%, co mocno kontrastuje z
1,7% wzrostem WIG20. | mamy nadzieje, ze to nie koniec, a pigtkowe wezwanie jest
kolejnym dowodem potwierdzajgcym atrakcyjnos¢ wielu spétek. Zaktadamy takze, iz
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czes¢ srodkdédw pozyskanych ze sprzedazy akcji w ramach takich transakcji przez
fundusze emerytalne i inwestycyjne przeznaczona zostanie na poszukiwanie kolejnych
potencjalnych podmiotéw do przejec.
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Reasumujac, po traumatycznych wydarzeniach 2018 r., sytuacja na GPW sie poprawia.
Inwestorzy strategiczni wykorzystujg okazje i prébujg przejmowac nisko wycenione
spotki. To wyrazny sygnat dla inwestoréw, ze warto teraz szukac okazji do zarobku
na polskim rynku.
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