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Ubiegtoroczna po-getbackowa trauma zaczyna ustepowad. Oczywiscie inwestorzy maja
wiele innych zmartwien, ale z odczytu wskaznika nastroju Stowarzyszenia Inwestoréw
Indywidualnych jasno wynika, ze byki zaczety wyraznie dominowac¢ nad
niedzwiedziami.
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Pierwsza reakcja podpowiada, ze taki odczyt moze sugerowac pogorszenie koniunktury
na GPW (i zapewne innych rynkach tez). | faktycznie nie mozna wykluczy¢ jakiejs
korekty w najblizszych tygodniach.

Jednakze warto spojrze¢ na to, co sie dzieje z nieco dtuzszej perspektywy. Ponizszy
autorski wykres Tomasza Hohdo przedstawia 42-miesieczny cykl Kitchina na GPW.
Historyczna zalezno$¢ z WIG byta - przynajmniej jak do tej pory - zdumiewajgco
wysoka. Zgodnie z nig, wtasnie zaczynamy diuzsza tendencje wzrostowa, z
prawdopodobnym nowym rekordem wszechczaséow na WIG.
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Reasumujac, nastroje polskich inwestoréw wyraznie poprawity sie w ostatnich 2
miesigcach. To oznacza, ze nie mozna wykluczy¢ korekty w kolejnych tygodniach.
Jednak cykl Kitchina napawa nas optymizmem co do dalszej perspektywy na GPW,
wiacznie z oczekiwaniem na nowy rekord hossy, co po ubiegtorocznej traumie dla wielu
inwestoréw moze okazac sie sporym zaskoczeniem.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzadu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
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Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzorul.
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