CHF wraca jak bumerang

Komentarz z 5.08.2019 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Wielu komentatoréw zwracato uwage na umocnienie USD w ostatnich dniach. Dla
polskich kredytobiorcéw i inwestoréw wieksze znaczenie ma jednak kurs CHF. W lipcu
doszto do przebicia oporu na poziomie 3,85, a w piatek kurs szwajcarskiej waluty
zblizyt sie do 3,95. Przy tym poziomie jest nadzieja na wyczerpywanie potencjatu
wzrostowego franka. Przynajmniej w krétkoterminowej perspektywie.
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Kurs CHF ma niebagatelne znaczenie nie tylko dla oséb, ktére lata temu zaciggnety
kredyty w tej walucie. Ma rowniez wptyw na notowania bankéw na GPW. W
ostatnich dniach doszto do sporej przeceny w tym segmencie rynku, co widoczne jest
na ponizszym wykresie indeksu WIG-Banki. Dotart on wfasnie do majowego dotka i by¢
moze, przynajmniej na jakis$ czas, wyhamuje spadki.
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Temat CHF powraca niczym bumerang. Rosngca liczba pozwéw przeciwko bankom
predzej lub pdzniej moze wymusi¢ dziatania polityczne w tym obszarze. Powinny by¢
one dobrze przemyslane, gdyz z jednej strony dotyczy¢ bedg setek tysiecy polskich
gospodarstw domowych, z drugiej - stabilnosci naszego sektora finansowego. Mamy
nadzieje, ze ciggle jest czas na wypracowanie sensownego kompromisu pomiedzy
kredytobiorcami a bankami.

Reasumujgc, w ciggu ostatnich 5 tygodni kurs CHF wzrést z 3,80 do 3,95, a indeks
WIG-Banki spadt o 10%. Zaktadamy, Zze - przynajmniej krétkoterminowo -
sytuacja na obu frontach powinna zaczac sie stabilizowac.
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