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Ostatnie tygodnie na swiatowych rynkach byty dosé¢ nerwowe. Gtéwnym
powodem byty tweety prezydenta Trumpa, ktére w parze ze stabnaca globalng
gospodarky, kosztowaty inwestoréw sporo zdrowia.

Pomimo tego najwazniejsze indeksy, jak S&P500 czy Nasdaq, pozostaja w
poblizu szczytow wszechczasow. A to oznacza, ze dtugoterminowy trend
wzrostowy, zapoczatkowany w | kwartale 2009 r., pomimo ostatniej nerwowosci,
nadal jest w mocy.
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To samo dotyczy rynku obligacji. Przyktadowo rentownos¢ 10-letnich obligacji
amerykanskich systematycznie obniza sie i ostatnio doszta do poziomu 1,5%.
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W przypadku polskich aktywéw hossa na rynku akcji jest mniej odczuwalna, chociaz
dtugoterminowy wykres WIG nie jest zty.
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Jeszcze lepiej prezentuja sie nasze obligacje skarbowe. Rentownosc¢ 10-
letnich instrumentdéw spadta ostatnio do rekordowo niskiego poziomu 1,75%.
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Reasumujgc, pomimo spowolnienia w globalnej gospodarce, a nawet groZzby reces;ji,
rynki akcji, w szczegdlnosci amerykahski, pozostaja w dtugoterminowym trendzie
wzrostowym. Jeszcze bardziej dynamiczna hossa trwa na rynku obligacji, gdzie
formuje sie najwieksza banka wszechczaséw, ktérg zawdzieczamy gtdwnie ultra
luZnej polityce bankéw centralnych. Coraz wieksza liczba instrumentéw dtuznych
dazy ze swoimi rentownosciami w kierunku 0. Przekitucie tej banki bedzie
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prawdopodobnie miato miejsce, gdy rzgdzacy przekierujg strumien pieniedzy z rynkéw
finansowych wprost do gospodarstw domowych (helicopter money).

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 6 odston

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/1172?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/1172
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

