Banki centralne wspieraja rynki jak moga, czas na
politykow

Komentarz z 16.09.2019 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Decyzja ECB o obnizce stopy depozytowej (do -0,5%) i rozpoczeciu kolejnego QE (od
listopada 20 mld euro miesiecznie) byta wydarzeniem ubiegtego tygodnia. W tym pora
na ciecie ze strony Fed (o0 0,25%). Inwestorzy dostaja od bankéw centralnych to,
na co czekali. S&P500 znalazt sie wiec juz w okolicach szczytu wszechczasow
(+20% od poczatku roku).
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Co musi sie sta¢, aby dobra passa byta kontynuowana? Czas na uspokojenie, mocno
nadwyrezanych w ostatnich miesigcach przez prezydenta Trumpa, miedzynarodowych
relacji politycznych i wyciszenie wojen handlowych. Jest na to spora nadzieja, poniewaz
wydaje sie, iz do amerykahskiego przywddcy dotarty ostatnio argumenty, ktére moga
wptynac¢ na zmiane jego zachowania.

Rézne sondaze w Stanach zaczety bowiem wyraznie wskazywad, iz wyborcom coraz
mniej podoba sie styl prowadzenia polityki przez D. Trumpa. Coraz wiekszy odsetek
respondentéw uwaza tez, ze to prezydent ponosi odpowiedzialnos¢ za spowalniajgca
gospodarke. A czasu, aby jg znowu pobudzi¢ przed przysztorocznymi wyborami bedzie
sie z kazdym miesigcem robi¢ coraz mniej. RosSnie zatem prawdopodobienstwo
tagodzenia miedzynarodowych napiec.

Z drugiej strony Chinczycy zdajg sobie sprawe, ze moze to by¢ tylko krétkoterminowe
zagranie pod re-elekcje i po wyborach w 2020 r. zabawa zacznie sie od nowa i to
potencjalnie o wiekszg stawke. Dlatego moze by¢ im niezbyt $pieszno do zawarcia
porozumienia. Mdéwigc wprost - Chinom prawdopodobnie nie bedzie zaleze¢ na
zawieszeniu broni, re-elekcji D. Trumpa i rozpoczeciu prawdziwej wojny handlowej za
rok. Dlatego wierzymy w mozliwos¢ uspokojenia relacji politycznych, ale nie
zawarcie trwatego pokoju. Czy to wystarczy inwestorom? Przy tej ilosci
wydrukowanego pieniagdza w (globalnym systemie finansowym -
prawdopodobnie tak.
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Reasumujac, banki centralne spetniajg wtasnie oczekiwania inwestoréw. Czy rowniez
politycy stang na wysokosci zadania? Wiele wskazuje, ze tak wtasnie moze sie stac.
Przynajmniej z krotkoterminowej perspektywy. W dtuzszej temat wojny handlowej
bedzie powracac i to pewnie nie raz.
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