Rynki amerykanskie blisko szczytéow, a my w tyle
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Amerykanski FED nie zaskoczyt negatywnie inwestoréw i obnizyt w zesztym tygodniu
zgodnie z oczekiwaniami stopy procentowe o 25 punktéw bazowych. Mimo, iz nie dat
bardzo wyraznych sygnatéw co do terminu kolejnych obnizek rynki amerykanskie caty
czas znajdujg sie blisko swoich rekordowych pozioméw. Nawet wzrost napiecia
geopolitycznego na Bliskim Wschodzie nie spowodowat nerwowosci na rynkach
akcji, mimo silnych wzrostow cen ropy naftowej. Wzrosty te sg kolejnym
potencjalnym zagrozeniem dla Swiatowej gospodarki i moga przyspieszy¢ jej wejscie w
wyczekiwang obecnie globalng recesje. Rynki akcji jak dotad wiele sobie z tego nie
robig, zobaczymy jak dtugo.
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Na naszym rodzimym podwdrku WIG20 z trudem doszedt do poziomu 2200 punktéw i
chwilowo odbit sie od niego w dét, po raz kolejny wykazujgc sie duzg staboscig w
poréwnaniu do rynkéw globalnych. Nad rynkiem wisi caty czas ryzyko kredytow
frankowych, ktére mogtyby stac sie zagrozeniem dla catego systemu bankowego. Duzg
niepewnos¢ w tej kwestii wida¢ w ostatnim czasie szczegdlnie poprzez ostabienie sie
polskiej waluty. Poziomy 4,40 za euro i okoto 4,00 za dolara nie byty widziane od 2017
roku i jak to bywato w przesztosci moga by¢ z kolei czynnikiem ochronnym dla polskiej
gospodarki ze wzgledu na silny eksport. Cata ta sytuacja nie zmienia faktu, ze na
polskiej gietdzie jest tanio i wyceny wielu spotek, zar6wno mniejszych jak i
wiekszych sa czesto bardzo atrakcyjne.

Reasumujac, banki centralne spetniajg jak na razie oczekiwania inwestoréw. Z kolei
rosng réznego rodzaju napiecia geopolityczne, ktére mogg mie¢ wptyw na Swiatowa
gospodarke. By¢ moze ostatnie wydarzenia wptyng tagodzgco na prezydenta Trumpa i
bedzie sie on starat w jakis sposdb osiggna¢ porozumienie handlowe z Chinami. Duzo
zalezatoby od ksztattu takiej umowy, natomiast krotkoterminowo mogtaby ona wptyngdé
pozytywnie na rynki akcji. U nas w kraju ciggle tanio, ale brak silniejszych naptywow
kapitatu na nasz rynek.
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traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
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Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzorul.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 6 odston

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/1179?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/1179
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

