Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na k. X
2019 r. wyniosty 2,57 mld zt

Warszawa, 5 listopada 2019 r. Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem Quercus TFI
S.A. na koniec X 2019 r. wyniosta 2 570,7 mln zt (wobec 2 544,0 mln zt na koniec
IX 2019 r.). Na szczegdlne wyroznienie w br. zastuguja wyniki inwestycyjne
QUERCUS Global Growth, QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS
Global Balanced i QUERCUS Obligacji Skarbowych.

Na wartos¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem na koniec X 2019 r. sktadato sie 2 101,9 min zt
ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 75,9 min zt w funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, 56,6 mln zt w funduszu QUERCUS Global Balanced Plus
FIZ, 58,4 mln zt w Acer Aggressive FIZ, 159,1 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ,
18,5 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 59,4 mIn zt w Alphaset FIZ oraz 41,0 min zt
aktywéw w ramach wustugi asset management (bez uwzglednienia srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej
tabeli.

Aktywa netto Aktywa netto

Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. na k. X 2019 r
(miIn zi) (min zt)

QUERCUS Global Growth 7,70 12
QUERCUS Gold 88,70 124
Acer Aggressive FIZ* 49,30 58
QUERCUS Stabilny 85,60 91
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ* 72,80 5¢€
Alphaset FIZ* 22,30 50
QUERCUS Global Balanced 145,00 12¢
QUERCUS Absolute Return FIZ* 84,40 75
QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,80 88

QUERCUS Agresywny 206,30
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QUERCUS Multistrategy FIZ 215,40

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 16,10
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 282,20
QUERCUS short 33,90
QUERCUS lev 103,10
Private Equity Multifund FIZ** 23,20

*) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 30.09.2019 r.
**) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 01.10.2019 r.

»,Ostatni miesigc przynidést nowe rekordy wszechczaséw na amerykanskim rynku akcji
oraz najwyzsze tegoroczne odczyty indekséw w Niemczech i innych rynkach
europejskich. Od poczatku roku S&P500 wzrést o 21,2%, a niemiecki DAX 0 21,9%.

Na warszawskiej GPW poprawa notowan byta umiarkowana i widoczna gtownie w
segmencie duzych spdtek (Orange, mBank, Play, KGHM). Najstabiej z blue chips
zachowywat sie kurs Alior Banku, ktéry po informacji o wptywie decyzji TSUE w
zakresie rozliczania kredytow konsumenckich znizkowat az o 29%. Po 10 miesigcach
WIG20 spadt o 3,6%, a WIG wzrdst o 0,2%.

Stabiej zachowywaty sie srednie i mniejsze polskie spotki, ktore odczuwaty brak popytu
ze strony inwestorow. Mimo tego sWIG80 urdst od poczatku roku o 7,4%.

W paZdzierniku kontynuowana byta korekta na rynku obligacji. Rentownosc¢ 10-letnich
instrumentéw niemieckich wzrosta do -0,41%, amerykanskich do 1,69%, a polskich
nieco spadta do 1,96%. Ceny surowcow sie ustabilizowaty. Ropa kosztowata tyle samo,
co przed miesigcem, 54 dolary (+19% w br.). Poprawity sie natomiast notowania
miedzi do 2,65 dolarow (+0%) i ztota 1.512 dolaréw (+18%). Ztoty wyraznie sie
umocnit. Dolar kosztowat 3,82, euro 4,26, a frank 3,87.
Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - okres pierwszych 10 miesiecy br. byt udany
dla funduszy QUERCUS. Na wyrdznienie zastugujg bardzo dobre wyniki praktycznie
wszystkich naszych produktéw:

* QUERCUS Global Growth +22,92% od poczatku roku,

* QUERCUS Gold +15,02%,

* QUERCUS Stabilny +7,98%,

* QUERCUS Global Balanced Plus FIZ +7,35%,

* QUERCUS Global Balanced +6,35%,

* QUERCUS Absolute Return FIZ +5,98%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +5,55%,

* QUERCUS Agresywny +3,90%

* QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +2,90%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w paZdzierniku wyniosto +20
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Co dalej? Kluczowg kwestig pozostaje rozstrzygniecie czy bedziemy na swiecie miec
tylko spowolnienie, czy recesje. Dane makro na razie potwierdzajg stabniecie kondycji
globalnej gospodarki. Banki centralne robig jednak, co moga, by uchroni¢ inwestorow
przed negatywnym scenariuszem. Zgodnie z oczekiwaniami, Fed obnizyt po raz trzeci
stopy w pazdzierniku i rozpoczat quasi-QE. ECB zacznie QE w listopadzie. Na plan
dalszy, przynajmniej na razie, zeszty kwestie polityczne (negocjacje USA-Chiny, Brexit).
Prezydent D. Trump postepowat ostrozniej niz dotychczas, na co wptyw ma
prawdopodobnie chec startu w przysztorocznych wyborach.

W przypadku polskiego rynku rozstrzygniecie wyborow parlamentarnych z 13
paZdziernika nie przyniosto wiekszych niespodzianek, wiec reakcja inwestoréw okazata
sie spokojna. Polskie akcje sa tanie, czekamy na kapitat, ktory powinien zaczgc
pojawiac sie na GPW w listopadzie / grudniu, wraz z naptywami srodkdéw do PPK.
Reasumujgc, wydarzeniem paZdziernika byt nowy rekord wszechczasow na
nowojorskiej gietdzie, co stato w sprzecznosci z danymi makro. By¢ moze jednak
inwestorzy zaczeli juz rozgrywac kolejng runde luzowania polityki pienieznej przez
banki centralne (nizsze stopy + QE).” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu
Quercus TFI S.A.

e Drukuj
e PDF

e 10 odston

Wszystkie wiadomosci



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/1189?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/1189
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/wiadomosci

