Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na k. Xl
2019 r. wyniosty 2,58 mlid zt

Warszawa, 4 grudnia 2019 r. Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem Quercus TFI
S.A. na koniec Xl 2019 r. wyniosta 2 582,9 mln zt (wobec 2 570,7 mIn zt na
koniec X 2019 r.). Na szczegdlne wyrdéznienie w br. zastuguja wyniki
inwestycyjne QUERCUS Global Growth, QUERCUS Stabilny, QUERCUS
Agresywny, QUERCUS Global Balanced i QUERCUS Obligacji Skarbowych.

Na wartos¢ aktywdw pod zarzgdzaniem na koniec Xl 2019 r. sktadato sie 2 112,3 min zt
ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 75,9 min zt w funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, 56,6 mln zt w funduszu QUERCUS Global Balanced Plus
FIZ, 58,4 mln zt w Acer Aggressive FIZ, 159,6 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ,
18,5 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 59,4 mIn zt w Alphaset FIZ oraz 42,2 min zt
aktywéw w ramach wustugi asset management (bez uwzglednienia srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w br. przedstawiono w ponizszej
tabeli.

Aktywa netto Aktywa netto

Subfundusz / fundusz na k. 2018 r. na k. XI 2019 r
(min zt) (min zi)

QUERCUS Global Growth 7,70 13
Acer Aggressive FIZ* 49,30 58
QUERCUS Gold 88,70 108
QUERCUS Stabilny 85,60 92
QUERCUS Agresywny 206,30 183
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ* 72,80 5¢€
QUERCUS Global Balanced 145,00 125
Alphaset FIZ* 22,30 59
QUERCUS Absolute Return FIZ* 84,40 75
QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,80 87
QUERCUS Multistrategy FIZ 215,40 15¢

QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy 16,10
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QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 282,20

QUERCUS short 33,90
Private Equity Multifund FIZ** 23,20
QUERCUS lev 103,10

*) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 30.09.2019 r.
**) Stopa zwrotu i aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 01.10.2019 r.

,Ostatni miesigc przynidst kontynuacje pozytywnych tendencji na gtdwnych gietdach i
nowe rekordy wszechczasow na amerykanskim rynku akcji oraz najwyzsze tegoroczne
odczyty indekséw w Niemczech i innych rynkach europejskich. Od poczatku roku
S&P500 i DAX wzrosty o ponad 25%.

Na warszawskiej GPW poprawa notowan byta umiarkowana i widoczna tym razem w
segmencie srednich i mniejszych spdtek (np. Selena, Asbis, Erbud) gtéwnie dzieki
bardzo dobrym wynikom finansowym. Z duzych na wyrdznienie in plus zastugujq: Play,
Tauron, PGE, in minus: Santander, PKN, CCC. Po 11 miesigcach WIG20 spadt o 5,2%, a
WIG o 0,3%.

Lepsze zachowanie srednich i mniejszych spdtek poprawito techniczny obraz sWIG80.
Indeks ten urdst od poczatku roku o 11,3%, znaczgco bijac WIG i WIG20.

W listopadzie ustabilizowata sie sytuacja na rynkach obligacji. Rentownos¢ 10-letnich
instrumentéw niemieckich spadta do -0,36%, amerykanskich wzrosta do 1,77%, a
polskich nieco urosta do 2,00%. Ceny surowcow rowniez podlegaty niewielkim
wahaniom. Ropa podrozata do 55,4 dolary (+22% w br.). Miedz kosztowata 2,66
dolaréw (+1%), a ztoto po korekcie 1.464 dolarow (+14%). Ztoty tym razem sie ostabit.
Dolar kosztowat 3,92, euro 4,31, a frank 3,92.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - okres pierwszych 11 miesiecy br. byt udany
dla funduszy QUERCUS. Na wyrdznienie zastugujg bardzo dobre wyniki praktycznie
wszystkich naszych produktow:

* QUERCUS Global Growth +27,24% od poczatku roku,

* QUERCUS Gold +11,00%,

* QUERCUS Stabilny +10,58%,

* QUERCUS Agresywny +8,86%,

* QUERCUS Global Balanced Plus FIZ +7,35%,

* QUERCUS Global Balanced +6,92%,

* QUERCUS Absolute Return FIZ +5,98%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +5,58%,

* QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +3,01%.

Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - saldo naby¢ w listopadzie wyniosto 5 min zt.
Co dalej? Indeksy gietdowe wyprzedzajg dane makro, ktére na razie potwierdzajg

1 251
26

18
118



stabniecie kondycji globalnej gospodarki. Banki centralne robig jednak, co mogg, by
uchronic inwestorow przed negatywnym scenariuszem i - jak dotychczas - dziatania te
Ssg dosc skuteczne. Fed obnizyt po raz trzeci stopy w pazdzierniku i rozpoczat quasi-QE.
ECB zaczagt QE w listopadzie. Na plan dalszy, przynajmniej na razie, zeszty kwestie
polityczne (negocjacje USA-Chiny, Brexit).

W przypadku polskiego (atrakcyjnego cenowo) rynku akcji, inwestorzy czekajg na
naptyw pierwszych srodkdéw z PPK, co powinno by¢ widoczne w grudniu.

Reasumujgc, wydarzeniem listopada byta kontynuacja dobrej passy nowojorskiej
gietdy, co caty czas stato w sprzecznosci z danymi makro. Jak widac, dziatania bankéw
centralnych (nizsze stopy + QE) odnoszg swoj skutek, przynajmniej jesli chodzi o
kondycje rynkéw akcji.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI
S.A.
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