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Poczatek roku na rynkach finansowych byt udany. Gtéwne indeksy gietdowe rosty w
pierwszych tygodniach nowego roku. W drugiej potowie stycznia doszto jednak do
korekty spowodowanej obawami o rozszerzanie sie koronawirusa. S&P500 stracit
0,2%, a DAX 2,0%.

03.02.2020_SPX_3 lata

Na warszawskiej GPW sytuacja ksztattowata sie podobnie - udany poczatek roku i
stabsza koncéwka stycznia. WIG stracit 2,0%. Z blue chips na wyréznienie zastugiwaty:
Dino in plus, PGNiG, PGE, JSW, CCC, PKN in minus. Caty czas lepiej zachowywaty
sie Srednie i mniejsze spoétki. Dzieki temu sWIG80 ma za sobg udany miesiac
(wzrost o 4,7%). Z najbardziej rosngcych waloréw warto wskaza¢ m.in. na: Mercator,
Medicalgorithmics, Altus TFI.

03.02.2020 _SWIGS0_3_lata

Obligacje, szczegélnie z gtéwnych rynkdéw, majg za soba bardzo dobry miesigc. Ceny
wzrosty, a rentownosci spadty: amerykanskich 10-latek do 1,51%, niemieckich do -
0,44%, a polskich do 2,13%.

Na drugim biegunie znalazty sie surowce. Ropa potaniata az o ponad 15%, a
miedZz o 10%. Inwestorzy obawiajg sie bowiem, iz koronawirus bedzie istotnym
czynnikiem wptywajacym na spowolnienie rozwoju chifhskiej gospodarki, a tym samym
na globalng koniunkture. Ztoto zyskato blisko 4% i kosztowato 1.583 dolary za
uncje.

Po umocnieniu ztotego w IV kwartale 2019 r., nadszedt czas na korekte. Ztoty ostabit
sie do 4,30 do euro, 3,87 do dolara i 4,02 do franka.

Co dalej? Niewatpliwie koronawirus jest nowym czynnikiem ryzyka, ktéry jeszcze
kilka tygodni temu nie byt brany pod uwage przez inwestoréw na swiecie.
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-> W najblizszych miesigcach oczekiwalibySmy zatem jego negatywnego wptywu
na globalna gospodarke i na notowania akcji na gtéwnych rynkach, w tym
amerykanskim, pomimo rekordowej nadptynnosci dostarczanej przez banki
centralne.

-> Na warszawskiej GPW nadal oczekujemy relatywnie lepszego zachowania
srednich i mniejszych spotek ze wzgledu na ich niskg wycene oraz lepsza relacje
popytu-podazy po uruchomieniu PPK.

Reasumujgac, Amerykanom przydataby sie korekta. Ponad 3-miesieczna fala wzrostowa
na nowojorskiej gietdzie, spowodowana nadmierng ptynnoscia wywotang przez banki
centralne, prawdopodobnie sie skonczyta. Teraz na pierwszy plan powinien sie
wysung¢ koronawirus i jego negatywny wptyw na globalng gospodarke. Natomiast
nadal jesteSmy pozytywnie nastawieni do polskich srednich i mniejszych spoétek.
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