Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k. |
2020 r. wyniosty 2,67 mld zt

Warszawa, 4 lutego 2020 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFlI
S.A. na koniec | 2020 r. wyniosta 2 669,9 mln zt (wobec 2 637,8 min zt na koniec
2019 r.). Na wyrodznienie zastuguja wyniki inwestycyjne: QUERCUS Gold,
QUERCUS Global Growth, QUERCUS Agresywny, QUERCUS Global Balanced i
QUERCUS Dtuzny Kréotkoterminowy.

Na wartos¢ aktywdw pod zarzgdzaniem na koniec | 2020 r. sktadato sie 2 209,4 min zt
ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 72,5 min zt w funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, 57,7 mln zt w funduszu QUERCUS Global Balanced Plus
FIZ, 55,6 mln zt w Acer Aggressive FIZ, 152,0 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ,
18,2 mIn zt w Private Equity Multifund FIZ, 61,1 min zt w Alphaset FIZ oraz 43,4 min zt
aktywéw w ramach wustugi asset management (bez uwzglednienia srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegélnych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2020 r. przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa netto

Subfundusz / fundusz na k. XII 2019 r. na k. 1 2020 r.
(min zt) (min zi)

QUERCUS short 22,20 51
QUERCUS Gold 113,40 11C
QUERCUS Global Growth 14,80 15
QUERCUS Agresywny 190,90 20C
QUERCUS Global Balanced 122,40 122
QUERCUS Stabilny 98,30 101
QUERCUS Multistrategy FIZ 162,50 152
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 106,80 123
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 256,40 1271
QUERCUS Obligacji Skarbowych 103,10 109
Acer Aggressive FIZ* 55,60 55

Alphaset FIZ** 61,00
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Private Equity Multifund FIZ* 18,20
QUERCUS Absolute Return FIZ* 72,50
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ* 57,70
QUERCUS lev 139,10

*) Aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 30.12.2019 r.
**) Aktywa netto liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 02.01.2020 r.

~Poczatek roku na rynkach finansowych byt udany. Gtdwne indeksy gietdowe rosty w
pierwszych tygodniach nowego roku. W drugiej potowie stycznia doszto jednak do
korekty spowodowanej obawami o rozszerzanie sie koronawirusa. S&P500 stracit 0,2%,
a DAX 2,0%.

Na warszawskiej GPW sytuacja ksztattowata sie podobnie - udany poczatek roku i
stabsza koncowka stycznia. WIG stracit 2,0%. Z blue chips na wyrdznienie zastugiwaty:
Dino in plus, PGNIG, PGE, JSW, CCC, PKN in minus.

Caty czas lepiej zachowywaty sie srednie i mniejsze spotki. Dzieki temu sWIG80 ma za
sobg udany miesigc (wzrost o 4,7%). Z najbardziej rosngcych walorow warto wskazac
na: Mercator, Medicalgorithmics, Altus TFI.

Obligacje, szczegdlnie z gtdwnych rynkdéw, majg za sobg bardzo dobry miesigc. Ceny
wzrosty, a rentownosci spadty: amerykanskich 10-latek do 1,51%, niemieckich do -
0,44%, a polskich do 2,13%.

Na drugim biegunie znalazty sie surowce. Ropa potaniata az o ponad 15%, a miedz o
10%. Inwestorzy obawiajg sie bowiem, iz koronawirus bedzie istotnym czynnikiem
wptywajacym na spowolnienie rozwoju chinskiej gospodarki, a tym samym na globalna
koniunkture. Ztoto zyskato blisko 4% i kosztowato 1.583 dolary za uncje.

Po umocnieniu ztotego w IV kwartale 2019 r., nadszedt czas na korekte. Ztoty ostabit
sie do 4,30 do euro, 3,87 do dolara i 4,02 do franka.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na wyrdznienie zastuguja bardzo dobre
rezultaty:

QUERCUS Gold +4,63%,

QUERCUS Global Growth +3,41%,

QUERCUS Agresywny +2,43%,

QUERCUS Global Balanced +1,91%,

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +0,35%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w styczniu wyniosto +5 min zt.
Co dalej? Niewatpliwie koronawirus jest nowym czynnikiem ryzyka, ktory jeszcze kilka
tygodni temu nie byt brany pod uwage przez inwestorow na swiecie. W najblizszych
miesigcach oczekiwalibysmy jego negatywnego wptywu na globalng gospodarke i na
notowania akcji na gtédwnych rynkach, w tym amerykanskim, pomimo rekordowej
nadptynnosci dostarczanej przez banki centralne. Na warszawskiej GPW nadal

18
72
57
103



oczekujemy relatywnie lepszego zachowania srednich i mniejszych spdtek ze wzgledu
na ich niskg wycene oraz lepszg relacje popytu-podazy po uruchomieniu PPK.” -
komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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