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Tydzień temu mieliśmy pewne obawy, że koronawirus może wywołać korektę na
głównych rynkach akcji. Tymczasem zamiast korekty padły nowe rekordy
wszechczasów na nowojorskiej giełdzie. S&P500 jest na 3% plusie w br. Nadmierna
płynność generowana przez banki centralne – przynajmniej na razie – wygrywa z
koronawirusem.
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Nieco bardziej wstrzemięźliwi z oceną sytuacji są inwestorzy z rynków obligacji. Ceny
tych instrumentów poszły w górę, czyli rentowności spadły. Przykładowo dla 10-
letnich papierów amerykańskich do 1,6%.
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Najgorzej koronawirusa znoszą surowce. Ropa potaniała w br. aż o 17%. Miedź,
która zapewne interesuje polskich inwestorów ze względu na KGHM, o 8%. Tańsze
surowce powinny pomóc globalnej gospodarce.
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Reasumując, dotychczasowe implikacje rynkowe koronawirusa są umiarkowane.
Prawdopodobnie dużo więcej negatywnych procesów dzieje się w realnej gospodarce,
w szczególności jeśli chodzi o wymianę handlową między Azją a resztą świata.
Nadmierna płynność generowana przez banki centralne pozwala jednak – przynajmniej
na razie – przechodzić łagodnie przez pierwszą przeszkodę w roku 2020.
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Niniejszy materiał ma charakter wyłącznie edukacyjno – informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz własnych ocen, przemyśleń i opinii autora (autorów). Niniejszy
materiał nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogą być
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traktowane jako usługa doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
świadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowią oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dołożyli należytej staranności
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje były rzetelne i oparte na
wiarygodnych źródłach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszą odpowiedzialności za jej prawdziwość i kompletność
informacji, ani za wszelkie szkody mogące powstać w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.
Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie działalności udzielone przez
Komisję Nadzoru Finansowego, będącą dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, że z każdą inwestycją związane jest ryzyko.
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