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Pierwsza czesc spadkow jest juz za nami. Tak w skréocie mozna podsumowac to,
co zadziato sie na rynkach aktywdéw ryzykownych w ciggu ostatnich 3 tygodni.
Posiadacze akcji mocno juz odczuli koronawirusa w swoich portfelach. Najpierw, w
styczniu, byta petna ignorancja, ale na koniec lutego w oczy inwestoréw zajrzat strach.
To zwykle... dobry objaw.

Zacznijmy od skali spadkéw. Na Wall Street, pomimo poczucia, ze Amerykanom
nalezataby sie jeszcze wieksza korekta, sporo sie juz zadziato. T. Hohdo zebrat
przypadki co najmniej 12% korekt indeksu S&P500 i historie tego, co dziato sie
pézniej. Jak wida¢ na ponizszym wykresie, tym razem byto naprawde bardzo
dynamicznie. PdzZniej zwykle (usredniajgc) nastepowat szarpany trend boczny, chod
zdarzaty sie i gorsze przypadki. Wiecej na gnews.pl.
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Na GPW przecena réwniez ma juz spora skale, co szczegdlnie jest widoczne w
notowaniach duzych spétek. WIG stracit w br. 14,7%, a WIG20 nawet 17,9%. Nie wiemy
czy ktokolwiek miat prognozy dla naszych indekséw na poziomie -15-18% na caty 2020
r. Raczej nie. Ostrozne zatozenia moéwity o oczekiwanej zerowej zmianie WIG w br. WIG
ma wiec potencjalnie co odrabiac¢ do konca roku.
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Inwestorzy mocno wystraszyli sie catym tym koronawirusowym zamieszaniem.
Wskaznik nastrojéw Sll spadt do dawno nie widzianego poziomu -17. Oczywiscie moze
by¢ jeszcze gorzej, ale do rekordowo niskich odczytéw, czyli dobrego okresu do
kupowania przecenionych akcji, droga nie jest juz daleka.
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Moze to nie jest zbyt zreczne sformutowanie, ale koronawirus niesie ze soba
rowniez pozytywy. Dobrym przykiadem moze by¢ zachowanie ceny ropy.
Zatamanie kursu i zejscie do poziomu w poblize 30 dolaréw, jest bardzo dobrg
informacjg dla globalnej gospodarki. Od poczatku br. ropa potaniata juz o 50%, co
zaczniemy wkrétce odczuwad chociazby tankujac paliwo.
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| ostatnia kwestia - banki centralne. Fed juz obnizyt stope o 0,5%. Inne beda
podejmowac podobne dziatania juz w najblizszych dniach (np. ECB) i tygodniach.
Beneficjentami nizszych stép beda rézne podmioty, wsréd nich deweloperzy.
Piatkowy historyczny szczyt notowan Dom Development by¢ moze jest zatem
zwienczeniem nie tylko bardzo dobrej kondycji samej spétki, ale i nadziei inwestoréw
na utrzymanie sie popytu na nieruchomosci, jako klasy aktywow, przy coraz nizszym
poziomie stép procentowych i rentownosci obligacji.
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Reasumujac, koronawirus wywotat poptoch na rynkach. Zaktadamy, iz pierwsza czes¢
spadkdéw jest juz za nami. Najnowsze pozytywne informacje z Chin, dotyczace wyraznie
spadajgcej liczby zachorowan, dajg nadzieje, ze pokonanie koronawirusa nie powinno
by¢ wcale takie trudne.
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