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Po lutowo-marcowej zapasci, od kilku tygodni na rynkach finansowych mamy do
czynienia z dynamicznym odbiciem. Jego skala, w zaleznosci od indeksu, wynosi juz
20-30%. Przyktadowo S&P500 odbit sie z 2.200 do ponad 2.800 pkt.
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Na warszawskiej GPW tez powiato wiosennym optymizmem, chociaz
dynamika odbicia jest mniejsza niz w Nowym Jorku. WIG-owi cigzg banki, ktore
znalazty sie w nowych warunkach biznesowych: nie do$¢, ze wzrosng rezerwy wskutek
koronawirusa, to spadnie rowniez marza odsetkowa po 2 cieciach stop.
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Wiele argumentéw przemawia za tym, iz najgorsze jest juz za nami. Ale z drugiej
strony nie jesteSmy az takimi optymistami, aby twierdzi¢, iz teraz czeka nas V-
ksztattne odbicie rynkdéw i gospodarki. W zaktadanym przez nas scenariuszu bazowym,
po trwajgcym obecnie odbiciu, ktére powoli zaczyna dojrzewaé, rynki ponownie
powinny sie cofng¢ ze wzgledu na stabe dane makro w 2Q20 i pogorszenie wynikow
wielu spétek (tzw. reality check). Dopiero pézniej powinnismy powoli zaczag¢ wracac do
dtugoterminowego trendu wzrostowego.

Reasumujac, kwiecien, w przeciwienstwie do okresu luty-marzec, powinien
by¢ bardzo udany dla inwestoréw. Ale odbicie powoli zaczyna dojrzewac.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszem i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/kwiecien-udany-dla-inwestorow

ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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