Banki centralne zalaty rynki ptynnoscia -> kwiecien
byt udany dla inwestorow
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Po lutowo-marcowym krachu, dzieki jednoznacznej i mocnej odpowiedzi bankéw
centralnych i rzagdoéw, nadeszto silne marcowo-kwietniowe odbicie rynkéw akcji.
Gtowne indeksy czesciowo zniwelowaty straty. Po 4 miesigcach S&P500 stracit 9,9%,
Nasdaq jedynie 0,9%, a DAX 18,0%.

04.05.2020_SPX_3_lataNa warszawskiej GPW sytuacja ksztattowata sie podobnie, z tym
ze skala odbicia byta nieco mniejsza niz na rynkach rozwinietych. Gtéwnym powodem
byto relatywnie stabsze zachowanie notowan bankow, ktére utracg czesc
przychodéw odsetkowych wskutek 2 decyzji o obnizce stép przez RPP (tacznie o 1 pkt.
proc.). WIG stracit od poczatku roku 20,3%. Z blue chips na wyrdznienie zastuguja: CD
Projekt i Dino in plus (stopy zwrotu +20%), CCC, PGE i banki in minus (stopy zwrotu -
40-50%).

04.05.2020_WIG_3_lata Caty czas lepiej zachowywaty sie srednie i mniejsze
spotki. sWIG80 stracit w br. jedynie 2,8%, co nalezy uznac¢ za wynik dobry. Z
pozytywnie zachowujgcych sie walorow warto wskaza¢ na producentdéw gier i sektor
medyczny. Do grona spétek o najwyzszej stopie zwrotu w br. (+100%) dotgczyt takze
XTB, korzystajacy z rekordowej zmiennosci rynkéw.

04.05.2020_SWIG80_3_lataNadal dobrze zachowywaty sie obligacje skarbowe. Ceny
tych instrumentéw rosty, cho¢ w mniejszym stopniu niz poprzednio, a rentownosci
spadty: amerykanskich 10-latek do rekordowo niskiego poziomu 0,64%, niemieckich do
-0,59%, a polskich do 1,46%. Ustabilizowata sie rowniez sytuacja na rynku obligacji
korporacyjnych, ktéry oczekuje interwencji PFR w maju.

W przypadku ziota mieliSmy do czynienia z kontynuacja pozytywnych
tendencji. Liczac od poczatku roku, ztoto zyskato 11% i kosztowato blisko 1.700
dolaréw za uncje. Do ogromnego zamieszania doszto na rynku ropy. Na zamknieciu
notowan kontraktéw majowych cena spadta ponizej zera, do -37 dolaréw za barytke.
Powodem byty ograniczone mozliwosci sktadowania tego surowca. Kontrakty
czerwcowe zamknety kwiecien na poziomie niecatych 19 dolaréw, co oznacza spadek o
70% w br. Notowania surowcédw przemystowych nieco sie poprawity, ale miedz i tak
byta tansza o 16% w stosunku do ceny z kohca 2019 r.
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Ztoty ustabilizowat sie. Waluty kosztowaty: euro 4,55 zi, dolar 4,15 zti frank 4,31 zt.

Co dalej? W naszym scenariuszu bazowym, marcowo-kwietniowe odbicie
dojrzewa. Przed nami reality check -> zaktadamy korekte w maju lub czerwcu, a
dopiero pézniej kontynuacje prawdopodobnie juz spokojniejszych wzrostow w |II
potowie br. wraz z powolnym powracaniem przez globalng gospodarke do stanu
rownowagi po koronawirusowym szoku. W takim scenariuszu rok powinnismy konhczy¢
na wyzszych poziomach gietdowych indekséw niz obecnie.
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