Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k. IV
2020 r. wyniosty 2,07 mld zt

Warszawa, 5 maja 2020 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI S.A.
na koniec IV 2020 r. wyniosta 2 074,2 mln zt (wobec 2 151,6 miln zt na koniec Il
2020 r.). Na wyrodznienie zastuguja wyniki inwestycyjne: QUERCUS Gold,
QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Obligacji Skarbowych.

Na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec IV 2020 r. sktadato sie 1 662,5 min zt
ulokowanych w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 54,6 mln zt w funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, 54,5 mIn zt w funduszu QUERCUS Global Balanced Plus
FIZ, 31,2 min zt w Acer Aggressive FIZ, 139,1 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ,
17,1 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 81,8 mln zt w Alphaset FIZ oraz 33,4 min zt
aktywéw w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2020 r. przedstawiono w
ponizszej tabeli

Aktywa netto Aktywa netto

Subfundusz / fundusz na k. XIl 2019 r. na k. IV 2020 r
(min zt) (min zt)

QUERCUS short 22,20 54
QUERCUS Gold 113,40 123
QUERCUS Multistrategy FIZ 162,50 13¢
QUERCUS Obligacji Skarbowych 103,10 218
QUERCUS Global Growth 14,80 14
QUERCUS Global Balanced 122,40 125
QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy 106,80 101
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 256,40 73C
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ* 57,70 54
Private Equity Multifund FIZ** 18,20 17
QUERCUS Stabilny 98,30 64

QUERCUS Agresywny 190,90

14¢
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QUERCUS Absolute Return FIZ* 72,50
QUERCUS lev 139,10

*) Aktywa netto i stopa zwrotu liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 31.03.2020 .

**) Aktywa netto i stopa zwrotu liczone do dnia ostatniej wyceny, tj. 1.04.2020 r.

.Po lutowo-marcowym krachu, dzieki jednoznacznej i mocnej odpowiedzi bankdéw
centralnych i rzgddéw, nadeszto silne marcowo-kwietniowe odbicie rynkéw akcji.
Gtéwne indeksy czesciowo zniwelowaty straty. Po 4 miesigcach S&P500 stracit 9,9%,
Nasdaq jedynie 0,9%, a DAX 18,0%.

Na warszawskiej GPW sytuacja ksztattowata sie podobnie, z tym Ze skala odbicia byta
mniejsza niz na rynkach rozwinietych. Gtéwnym powodem byto relatywnie stabsze
zachowanie notowan bankdw, ktdre utracg czesc¢ przychoddw odsetkowych wskutek 2
decyzji o obnizce stop przez RPP (tacznie o 1 pkt. proc.). WIG stracit od poczatku roku
20,3%. Z blue chips na wyrdznienie zastugujg: CD Projekt i Dino in plus (stopy zwrotu
+20%), CCC, PGE i banki in minus (stopy zwrotu -40-50%).

Caty czas lepiej zachowywaty sie srednie i mniejsze spotki. sSWIG80 stracit w br. jedynie
2,8%, co nalezy uznac za wynik dobry. Z pozytywnie zachowujgcych sie waloréw warto
wskazac na producentow gier i sektor medyczny. Do grona spotek o najwyzszej stopie
zwrotu w br. (+100%) dotgczyt takze XTB, korzystajacy z rekordowej zmiennosci
rynkow.

Nadal dobrze zachowywaty sie obligacje skarbowe. Ceny tych instrumentéw rosty, cho¢
w mniejszym stopniu niz poprzednio, a rentownosci spadty: amerykanskich 10-latek do
rekordowo niskiego poziomu 0,64%, niemieckich do -0,59%, a polskich do 1,46%.
Ustabilizowata sie rowniez sytuacja na rynku obligacji korporacyjnych, ktéry oczekuje
interwencji PFR w maju.

W przypadku ztota mielismy do czynienia z kontynuacja pozytywnych tendencji. Liczac
od poczatku roku, ztoto zyskato 11% i kosztowato blisko 1.700 dolaréw za uncje. Do
ogromnego zamieszania doszto na rynku ropy. Na zamknieciu notowan kontraktéw
majowych cena spadta ponizej zera, do -37 dolaréw za barytke. Powodem byty
ograniczone mozliwosci do sktadowania tego surowca. Kontrakty czerwcowe zamknety
kwiecien na poziomie niecatych 19 dolaréw, co oznacza spadek o 70% w br. Notowania
surowcéw przemystowych nieco poprawity sie, ale miedz i tak byta tansza o 16% w
stosunku do ceny z konnca 2019 r.

Ztoty ustabilizowat sie. Waluty kosztowaty: euro 4,55 zt, dolar 4,15 zt i frank 4,31 zt.
Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na wyrdznienie zastuguja bardzo dobre
rezultaty:

* QUERCUS Gold +10,96%,

* QUERCUS Multistrategy FIZ +2,82%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +2,24%.

Najwyzszg stope zwrotu osiggngt w br. QUERCUS short, +20,32%.
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Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - saldo naby¢ w kwietniu wyniosto -137 min zt
z tendencjg do wyraznej poprawy w kolejnych tygodniach i przejscia na strone
dodatnig w ostatnich dniach miesigca.

Co dalej? W naszym scenariuszu bazowym, marcowo-kwietniowe odbicie dojrzewa.
Przed nami reality check -> zaktadamy korekte w maju lub czerwcu, a dopiero pdzniej
kontynuacje prawdopodobnie juz spokojniejszych wzrostéw w Il potowie br. wraz z
powolnym powracaniem przez globalng gospodarke do stanu réwnowagi po
koronawirusowym szoku. W takim scenariuszu rok powinnismy konczyc¢ na wyzszych
poziomach gietdowych indekséw niz obecnie.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes
Zarzadu Quercus TFI S.A.
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