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Od dtugiego, dtugiego czasu zewszad styszymy, ze inwestowanie na GPW nie ma
wiekszego sensu, bo przeciez teraz licza sie tylko globalne spétki technologiczne, czyli
gtéwnie Nasdag. A podczas ostatniego odbicia od potowy marca pono¢ polski rynek
znowu jest stabszy od amerykanskiego. Ponizej przedstawiamy kilka najprostszych
zestawien, z ktédrych mozna wyciggna¢ zaskakujgce wnioski.

W Nasdaq'u sita. To fakt. W biezgcym roku nalezy do niewielu indekséw, ktére sg na
plusie. Ale ten plus nie jest jakis oszatamiajacy, raptem +3,9%.

25.05.2020 NDQ 1 rok

Moze pewne najbardziej popularne sktadowe Nasdaq, jak FAANG, sg duzo lepsze?
Spodjrzmy na stopy zwrotu w br.:

* Facebook +14,5%

* Amazon +31,9%

* Apple +9,2%

* Netflix +32,7%

* Google (Alphabet) +5,5%.

Faktycznie, jest lepiej, ale poza Amazon i Netflix, w/w stopy zwrotu raczej nie
imponuja.

O S&P500 (-8,5%) czy DAX (-16,4%) na szczescie pisa¢ nie musimy.
Jak wyglada sytuacja na GPW? Nasz ulubiony segment Srednich i mniejszych spoétek
mierzony indeksem sWIG80 jest na poziomie +0,9%. Czyli troche gorzej niz

Nasdag, ale réznica nie jest duza, raptem 3 pkt. proc.

25.05.2020 SWIGS0 1 rok

A jak wygladajg stopy zwrotu naszych spétek technologicznych? Naprawde nie
mamy sie czego wstydzié. Ponizej 5 przyktadowych firm, kolejnos¢ wg kapitalizacji
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rynkowej:

* CD Projekt +40,8%

* Asseco Poland +10,0%

* Ten Square Games +159,1% (!)
* ASE +45,6%

* LVC +45,0%.

Reasumujac, tak, to prawda - jesli spojrzymy na WIG20 (-24,2% w br.), to powodu do
satysfakcji nie ma. Ale kto chciatby inwestowac w WIG20? O wiele lepiej polskie spotki
prezentujg sie, jesli wytgczymy tzw. czempiony (szczegdlnie narodowe). Segment
srednich i mniejszych firm spokojnie moze konkurowaé¢ 2z najlepszymi
indeksami na sSwiecie, w tym 2z Nasdaq. A w przypadku naszych
technologicznych rodzynkow, stopy zwrotu moga nawet zawstydzac globalne

potegi.
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