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Gdyby ktos powiedziat w styczniu, ze na warszawskiej GPW bedg spétki, na ktérych
bedzie mozna w br. zarobi¢ 1600%, pewnie mato kto by uwierzyt. Gdyby do tego
dotozy¢ prognoze, ze w br. bedziemy sie mierzy¢ z najwiekszg globalng pandemia od
wielu lat, to tym bardziej prognoza 1600% zysku wydawataby sie mato realna. Ale
gdyby jeszcze kto$ dodat, ze 1600% wzrost bedzie wsparty fundamentami, czyli
gigantyczng poprawa wynikéw finansowych, prawdopodobnie zostatby uznany
fantaste.

Ale cos$, co wydawato sie fantazjg jeszcze kilka miesiecy temu, a ostatnio by¢ moze
nawet nieuzasadniong spekulacjg, okazato sie... zupetnie realne. Po piagtkowej ses;ji
Mercator Medical, jeden z najwiekszych bohateréw tegorocznej hossy na GPW, ogtosit,
ze w Il kwartale osiggnat zysk na poziomie... 209m zt! Przyznam szczerze, ze przez
ponad 25 lat widziatem sporo zaskoczen wynikowych (niestety wiecej negatywnych niz
pozytywnych), ale to przebija chyba wszystkie, przynajmniej w kategorii pozytywnych.
Efektem zapewne bedzie dalszy mocny wzrost kursu spétki na poniedziatkowej ses;ji i
nowe wyzsze prognozy analitykow.
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W gronie tegorocznych lideréw hossy jest rédwniez XTB, przy czym w tym przypadku
stopa zwrotu jest skromniejsza, +364%. W okolicach 29 lipca poznamy, jak ta spétka
poradzita sobie w ostatnich trzech miesigcach. Wstepnie zaktadamy drugi z rzedu
kwartalny zysk w wysokosci stu kilkudziesieciu min zt.

W przypadku duzych spoétek osiggniecia nie bedg az tak spektakularne. Relatywnie
najlepsze wyniki z blue chips powinny pokaza¢ CD Projekt i Dino, a wiec te firmy,
ktérych notowania odstawaty in plus od innych podmiotéw z WIG20 (odpowiednio
+33% i 40%).

Uwage catego rynku bedzie koncentrowac sektor finansowy. Banki pokaza znacznie
gorsze wyniki r/r, gtdwnie ze wzgledu na spadek przychodéw odsetkowych oraz wzrost
rezerw frankowych i zwigzanych z pandemig. Zdaniem analitykéw relatywnie najlepiegj
powinny wypas¢ ING (zmiana kursu w br. -26%) i PKO BP (-32%). Na drugim biegunie
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mogg znalez¢ sie Alior (-41%) i mBank (-45%). W przypadku Aliora wejscie w kwartalne
straty moze oznaczac przyspieszenie decyzji w sprawie jego ewentualnego potaczenia
z Pekao S.A. Ciekawie réwniez moga wygladac¢ wyniki PZU (-28%). W tym przypadku
analitycy zwracaja uwage na mozliwe wysokie odpisy ze wzgledu spadek wartosci
Aliora i Pekao S.A. Lepiej natomiast mogg prezentowad sie mniejsze spétki z sektora.
Przyjemnie powinny zaskoczy¢ Ipopema (+84%) i Skarbiec (+32%).

Reasumujac, biezacy rok nalezy do jednych z najciekawszych na rynkach finansowych.
Dzieje sie wyjgtkowo duzo. Najpierw koronawirus i krach, pdzniej bezprecedensowe
dziatania bankéw centralnych i hossa. Réwniez jesli chodzi o osiggniecia finansowe
poszczegdlnych spétek rok 2020 bedzie wyjatkowy. Czes¢ z nich pokaze zatamanie
wynikéw, czes¢ - rekordowe osiggniecia, o ktérych nawet nie marzyli najwieksi
optymisci. To wszystko ma bezposrednie przetozenie na notowania akcji.
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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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