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Przed nami najważniejsze wydarzenie 2020 r. na GPW – IPO Allegro. Można
nawet zażartować, iż inwestorzy zaczęli robić miejsce w portfelach, co po części
tłumaczyłoby ostatnie słabsze zachowanie Nasdaq.
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Żarty żartami, ale debiut Allegro może i powinien być historycznym
wydarzeniem dla naszego rynku. Marzy się nam zainteresowanie spółką, jak
niegdyś przy najbardziej udanych prywatyzacjach, typu PKO BP, PZU czy GPW, kiedy to
udawało się przekonać setki tysięcy osób do lokowania części oszczędności na giełdzie.
Czy historia się powtórzy?

Na dziś wiadomo, że:
•    Allegro to przedstawiciel gorącego sektora nowych technologii,
•    dynamika tegorocznych wyników jest mocno dwucyfrowa,
•    oczekiwana wartość rynkowa rzędu 30-40 mld zł oznacza, iż spółka byłaby nr 2 pod
względem kapitalizacji (za CD Projekt, przed PKO BP),
•    dotychczasowi właściciele zrealizują ogromne zyski z nabytych przed kilku laty
akcji.

Debiut Allegro, o ile zostanie dobrze poprowadzony (czyli tak, aby nowi inwestorzy
osiągnęli zyski), powinien pomóc naszej giełdzie nie tylko poprzez przyciągnięcie
rzeszy nowych inwestorów indywidualnych. Jest to ważny krok dla GPW w kierunku
zmiany struktury, zastąpienia tradycyjnych sektorów (bankowego, energetycznego,
paliwowego itd.), nowymi spółkami. W gronie liderów już dziś są: CD Projekt, Dino,
Cyfrowy Polsat czy LPP. Z perspektywy inwestorów zagranicznych taka zmiana
powinna zaowocować większym zainteresowaniem całym polskim rynkiem, który od I
kwartału 2014 r. pozostaje w defensywie.

Reasumując, nadciąga wydarzenie roku na polskim rynku kapitałowym. Oby było
dobrze poprowadzone, bo dzięki niemu jest szansa na wyraźny krok do przodu w
rozwoju warszawskiej giełdy.
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