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Wrzesniowa korekta skohczona? Zachowanie gtiéwnych amerykanskich indekséw
na to wskazuje. Zaréwno S&P500...
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... jak i Nasdaq.
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| to pomimo kilku czynnikédw, ktére mogtyby wskazywaé, na wieksze
prawdopodobieAstwo kontynuacji fali spadkowej (przedwyborcze emocje, Il fala
koronawirusa, ponownie stabngce dane makro). Czym zatem mozna ttumaczyc site
rynkéw? Przede wszystkim olbrzymia ptynnoscia wygenerowana przez banki
centralne.

Na GPW powodow do Swietowania na razie byto mniej, ale dzisiejszy debiut Allegro
moze by¢ punktem zwrotnym dla catego naszego rynku. Co wiemy po IPO?

e bedzie to najwieksza spétka na GPW z kapitalizacjg (wszystko na to wskazuje)
powyzej 44 mld zt,

e zdecydowang wiekszos$¢ akcji oferowanych w IPO nabyli inwestorzy zagraniczni -
notowania powinny zatem by¢ pod wiekszym wptywem tego, co dzieje sie na
globalnym rynku technologicznym, a nie pod wptywem czynnikdéw lokalnych,

e w transzy inwestoréw indywidualnych zapisato sie ok. 37 tys. inwestoréw - mniej
niz oczekiwalismy, ale moze to oznacza¢, ze dobre czasy jeszcze przed GPW i
dopiero wéwczas na rynek wrdcg tysigce osob, ktére od wielu lat nie miaty
stycznosci z polskimi akcjami.

Jaki moze byc¢ kurs debiutu? Oczekiwania rynkowe méwia o ok. +10%. Po
dzisiejszej sesji wszystko bedzie wiadomo.

Reasumujac, amerykanskie indeksy wyglgdajg tak, jakby zakohczyty wrzesniowa
korekte. Znowu png sie w gére, pomimo kilku czynnikéw ryzyka. Nadptynnos¢ zatem
géra. U nas debiut Allegro. Powinien by¢ udany, a to moze by¢ punkt zwrotny dla GPW.
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Niniejszy materiat ma charakter wytgacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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