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Ostatnie tygodnie nie sa najlepsze dla inwestoréw. Mimo spektakularnego debiutu
Allegro, caty polski rynek jest w trakcie fali korekcyjnej po marcowo-sierpniowym
srednioterminowym trendzie wzrostowym.
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Takie zachowanie indekséw nie powinno dziwi¢. Po pierwsze historyczne wzorce
zachowan rynku po krachu (Il potowa lutego / | potowa marca) wtasnie zwykle
takie byty. Najpierw dosc silna srednioterminowa tendencja wzrostowa, potem zejscie
indekséw, uformowanie drugiego dna, potozonego powyzej pierwszego i kontynuacja
wzrostow. Po drugie Il fala koronawirusa oczywiscie nie pomaga. Tym bardziej, iz
nalezy sie liczy¢ z tym, ze bedzie ona dituzsza od pierwszej i niestety pozostawi trwaty
slad w wielu obszarach.

Wrzesniowo-pazdziernikowej fali korekcyjnej towarzyszy znaczne ochtodzenie
nastrojow inwestoréw. Poziom wskaznika Sll spadt juz do najnizszego poziomu w
2020 r. i jest tylko nieco lepszy od stanéw notowanych w Il potowie 2018 r. To z kolei
napawa odrobing optymizmu. Im zwykle gorsze nastroje, tym lepsze warunki do
inwestowania. Chociaz nalezy pamieta¢ o tym, iz w Il potowie 2018 r. stabe nastroje
trwaty i trwaty, a ceny akcji obsuwaty sie coraz nizej.
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Wchodzimy w okres wynikowy. Jaki bedzie? Zapewne ciekawy, w wielu
przypadkach podobny do Il kwartatu lub lepszy. Wczoraj wyniki opublikowata
jedna z tegorocznych gwiazd GPW - XTB (+329% w br.). Spétka osiggneta 68m zt
zysku, co nalezy uzna¢ za rezultat bardzo dobry. Ale czy wystarczajgcy, aby
wygenerowadc wiekszy ruch kursu - okaze sie to na poniedziatkowej ses;ji.
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Reasumujac, nie ma sie co zbytnio stresowac wrzesniowo-pazdziernikowg falg
korekcyjnga. To normalne po tak znaczacych wczesniejszych wzrostach. Trzeba sie
oczywiscie przejmowac Il falg koronawirusa, ale i mie¢ nadzieje, ze poradzimy sobie i z
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tym wyzwaniem.
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