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Ostatnie tygodnie nie są najlepsze dla inwestorów. Mimo spektakularnego debiutu
Allegro, cały polski rynek jest w trakcie fali korekcyjnej po marcowo-sierpniowym
średnioterminowym trendzie wzrostowym.
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Takie zachowanie indeksów nie powinno dziwić. Po pierwsze historyczne wzorce
zachowań rynku po krachu (II połowa lutego / I połowa marca) właśnie zwykle
takie były. Najpierw dość silna średnioterminowa tendencja wzrostowa, potem zejście
indeksów, uformowanie drugiego dna, położonego powyżej pierwszego i kontynuacja
wzrostów. Po drugie II fala koronawirusa oczywiście nie pomaga. Tym bardziej, iż
należy się liczyć z tym, że będzie ona dłuższa od pierwszej i niestety pozostawi trwały
ślad w wielu obszarach.

Wrześniowo-październikowej fali korekcyjnej towarzyszy znaczne ochłodzenie
nastrojów inwestorów. Poziom wskaźnika SII spadł już do najniższego poziomu w
2020 r. i jest tylko nieco lepszy od stanów notowanych w II połowie 2018 r. To z kolei
napawa odrobiną optymizmu. Im zwykle gorsze nastroje, tym lepsze warunki do
inwestowania. Chociaż należy pamiętać o tym, iż w II połowie 2018 r. słabe nastroje
trwały i trwały, a ceny akcji obsuwały się coraz niżej.
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Wchodzimy w okres wynikowy. Jaki będzie? Zapewne ciekawy, w wielu
przypadkach podobny do II kwartału lub lepszy. Wczoraj wyniki opublikowała
jedna z tegorocznych gwiazd GPW – XTB (+329% w br.). Spółka osiągnęła 68m zł
zysku, co należy uznać za rezultat bardzo dobry. Ale czy wystarczający, aby
wygenerować większy ruch kursu – okaże się to na poniedziałkowej sesji.
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Reasumując, nie ma się co zbytnio stresować wrześniowo-październikową falą
korekcyjną. To normalne po tak znaczących wcześniejszych wzrostach. Trzeba się
oczywiście przejmować II falą koronawirusa, ale i mieć nadzieję, że poradzimy sobie i z
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tym wyzwaniem.
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